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Настоящие Правила определения стоимости чистых активов паевого инвестиционного фонда (далее – Правила) 

разработаны в соответствии с Указанием №3758-У от 25.08.2015, Федеральным законом «Об инвестиционных фондах» N 

156-ФЗ от 29 ноября 2001 года  (далее - Федеральный закон "Об инвестиционных фондах") и принятыми в соответствии с 

ними нормативными актами.  

Настоящие Правила составлены в соответствии  с Международными стандартами финансовой отчетности 

(МСФО), введенными в действие на территории РФ в части, не  противоречащей действующему законодательству РФ. 

 

ОБЩИЕ ПОЛОЖЕНИЯ 

 

Настоящие Правила регулируют порядок определения стоимости чистых активов и расчетной стоимости инве-

стиционного пая Биржевого паевого инвестиционного фонда рыночных финансовых инструментов «Сбер – дина-

мичный смарт фонд» (далее Фонд).  

Настоящие Правила вступают в силу с даты начала формирования Фонда (включительно). 

Настоящие Правила определяют:  

 периодичность определения стоимости чистых активов;  

 критерии признания (прекращения признания) активов (обязательств);  

 методы определения стоимости активов и величин обязательств, модели оценки стоимости ценных бумаг в зависи-

мости от вида активов; 

 методику построения оценочных моделей; 

 порядок конвертации величин стоимостей, выраженных в одной валюте, в другую валюту;  

 порядок формирования резерва на выплату вознаграждения, предусмотренного соответствующим лицам Прави-

лами доверительного управления Фондом;  

 время, по состоянию на которое определяется стоимость чистых активов;  

 порядок урегулирования разногласий между управляющей компанией и специализированным депозитарием при 

определении стоимости чистых активов.  

Настоящие Правила могут также определять порядок осуществления иных процедур в целях расчета стоимости 

чистых активов Фонда и расчетной стоимости инвестиционного пая Фонда в случаях, предусмотренных законодательством 

и нормативными актами Банка России. 

 Все термины, упоминаемые в настоящих Правилах, трактуются в соответствии с действующим законодатель-

ством об инвестиционных фондах, нормативными актами Банка России и настоящими Правилами. 

Изменения и дополнения в настоящие Правила определения СЧА могут быть внесены в случаях, установленных 

нормативными правовыми актами. В случае необходимости внесения изменений и дополнений в Правила определения 

СЧА к ним прилагается пояснение причин внесения таких изменений и дополнений и указывается дата начала применения 

изменений и дополнений в настоящие Правила определения СЧА.  

 

ПЕРИОДИЧНОСТЬ ОПРЕДЕЛЕНИЯ СТОИМОСТИ ЧИСТЫХ АКТИВОВ 
 

Стоимость чистых активов Фонда определяется: 
 

 на дату завершения (окончания) формирования Фонда; 

 после завершения (окончания) формирования Фонда - каждый рабочий день; 

 в случае приостановления выдачи, погашения и обмена инвестиционных паев - на дату возобновления их выдачи, 

погашения и обмена; 

 в случае прекращения паевого инвестиционного фонда - на дату возникновения основания его прекращения и на 

последний рабочий день каждого календарного месяца до календарного месяца, предшествующего месяцу, в котором 

паевой инвестиционный фонд исключен из реестра паевых инвестиционных фондов.  
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КРИТЕРИИ ПРИЗНАНИЯ (ПРЕКРАЩЕНИЯ ПРИЗНАНИЯ) АКТИВОВ (ОБЯЗАТЕЛЬСТВ) 

 

Актив – это ресурс, контролируемый Фондом в результате прошлых событий, от которого ожидается приток эко-

номических выгод в будущем.  

Активы признаются в том случае, если они получены в результате прошлых событий, контролируемы, Фонд несет 

все основные риски, и ожидает получить все основные выгоды от использования данных активов в будущем, а их стои-

мость может быть надежно определена.  

Обязательство – это существующая обязанность, возникающая из прошлых событий, в результате исполнения 

которой ожидается выбытие из Фонда ресурсов, заключающих в себе экономические выгоды.  

Критерии признания (прекращения признания) активов и обязательств представлены в Приложении 1. 

МЕТОДЫ ОПРЕДЕЛЕНИЯ СТОИМОСТИ АКТИВОВ И ОБЯЗАТЕЛЬСТВ 
 

Стоимость активов и величина обязательств определяются по справедливой стоимости в соответствии с Меж-

дународным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 «Оценка справедливой стоимости». 

Справедливая стоимость финансового актива (финансового обязательства) - это денежная сумма, которая мо-

жет  быть получена при продаже актива или уплачена при передаче обязательства в результате сделки, заключенной 

между независимыми, хорошо осведомленными и не действующими под давлением обстоятельств сторонами,  на основ-

ном или наиболее  благоприятном рынке на дату оценки в текущих рыночных условиях. 

Справедливая стоимость рассчитывается без учета затрат по сделке, затрат на транспортировку, и  налогов, 

включенных в стоимость сделки.  

Справедливая стоимость может быть достоверно определена при следующих условиях:  

 котировка финансового инструмента публикуется на основном или наиболее благоприятном рынке данного инстру-

мента;  

 денежные потоки в отношении долгового инструмента можно обоснованно рассчитать;  

 существует модель оценки, исходные данные для которой можно оценить достоверно.  

Активный рынок – рынок, на котором операции с активом или обязательством проводятся с достаточной частотой 

и в достаточном объеме, позволяющем получать информацию об оценках на постоянной основе, компания имеет доступ 

к данному рынку на дату оценки, не всегда тот рынок, на котором компания обычно совершает сделки.  

Стоимость актива может определяться на основании отчета оценщика, если такой отчет составлен оценщиком, в 

отношении которого со стороны саморегулируемых организаций оценщиков не применялись в течение двух лет в количе-

стве двух и более раз меры дисциплинарного воздействия, предусмотренные Федеральным законом "Об оценочной дея-

тельности в Российской Федерации", а также внутренними документами саморегулируемых организаций оценщиков, и 

стаж осуществления оценочной деятельности которого составляет не менее трех лет, а так же имеющим квалификацион-

ный аттестат по соответствующему направлению оценочной деятельности. 

В случае определения стоимости актива на основании отчета оценщика дата оценки стоимости должна быть не ранее 

шести месяцев до даты, по состоянию на которую определяется СЧА. При этом стоимость актива определяется на осно-

вании доступного на момент определения СЧА отчета оценщика с датой оценки наиболее близкой к дате определения 

стоимости актива, составленного  с соблюдением требований нормативных правовых актов. 

 На основании отчета оценщика определяется справедливая стоимость по следующим активам: 

 Ценные бумаги, по которым в соответствии с настоящими Правилами определения СЧА отсутствуют иные спо-

собы оценки;   

 Дебиторская задолженность, в случае наличия признаков обесценения и невозможности применения иных мето-

дов определения справедливой стоимости. 

Регулярно, но не реже, чем на каждую отчетную дату, установленную нормативными актами Банка России для 

ПИФ, проводится анализ всего портфеля ПИФ в связи с необходимостью корректировки справедливой стоимости в случае 
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возникновения событий, которые могут оказать негативное влияние на ожидаемые будущие денежные потоки по ним (при-

знаки обесценения). 

При возникновении события, ведущего к обесценению, справедливая стоимость долговых ценных бумаг, опре-

деляемых по моделям оценки на втором и третьем уровне, денежных средств во вкладах, денежных средств, находящихся 

у профессиональных участников рынка ценных бумаг, справедливая стоимость дебиторской задолженности, займов вы-

данных, требований к банку выплатить денежный эквивалент драгоценных металлов, определяется в соответствии с ме-

тодами корректировки справедливой стоимости, указанными в Приложении 4.  

 
МОДЕЛИ ОЦЕНКИ СТОИМОСТИ ЦЕННЫХ БУМАГ 

 
Активным рынком для ценной бумаги,  допущенной к торгам на российской или иностранной бирже (за исключе-

нием облигаций внешних облигационных займов Российской Федерации; долговых ценных бумаг иностранных государств; 

еврооблигаций иностранных эмитентов, ценных бумаг международных финансовых организаций) признается доступная и 

наблюдаемая биржевая площадка в случае одновременного соблюдения нижеперечисленных условий: 

 ценная бумага допущена к торгам на российской или иностранной бирже, приведенной  в Приложении 2; 

 наличия цены (котировки) на дату определения справедливой стоимости; 

 количество сделок за последние 10 (Десять) торговых дней – 10 (Десять) и более; 

 совокупный объем сделок за последние 10 торговых дней превысил 500 000 (Пятьсот тысяч) рублей (или 

соответствующий рублевый эквивалент по курсу Банка России на дату определения активного рынка, если 

объем сделок определен в иностранной валюте). 

В случае, если на дату определения СЧА на какой-либо бирже не проводились торги, для определения 

активности рынка используются данные этой биржи по последнему ближайшему торговому дню. 

Для оценки справедливой стоимости ценных бумаг основным рынком  признается: 

 

Основной рынок для ценных бумаг в 
целях настоящих Правил определения 

СЧА 

Порядок признания рынка основным 

Для российских ценных бумаг 
 

Московская биржа, если Московская биржа является активным рын-
ком.  

 
В случае, если Московская биржа не является активным рынком – 

российская биржевая площадка из числа активных рынков, по которой 
определен наибольший общий объем сделок по количеству ценных бумаг 
за последние 30 (Тридцать) торговых дней. 

 
При отсутствии информации об объеме сделок по количеству цен-

ных бумаг используется информация об объеме сделок в денежном выра-
жении. При равенстве объема сделок на различных торговых площадках 
основным рынком считается торговая площадка с наибольшим количе-
ством сделок за данный период.  

Для иностранных ценных бумаг 
 

Иностранная или российская биржа из числа активных рынков, по 
которой определен наибольший общий объем сделок по количеству цен-
ных бумаг за последние 30 (Тридцать) торговых дней. 

 
При отсутствии информации об объеме сделок по количеству цен-

ных бумаг используется информация об объеме сделок в денежном выра-
жении. При этом величины объема сделок в валюте котировки переводятся 
в рубли по курсу Банка России на дату определения СЧА. При равенстве 
объема сделок на различных торговых площадках основным рынком счи-
тается торговая площадка с наибольшим количеством сделок за данный 
период. 
 

Для облигаций внешних облигацион-
ных займом Российской Федерации, 
долговых ценных бумаг иностранных 
государств, еврооблигаций иностран-
ных эмитентов, долговых ценных бу-
маг иностранных государств, ценных 
бумаг международных финансовых 
организаций  

 
 Внебиржевой рынок. 
В случае если указанные ценные бумаги допущены к торгам только на рос-
сийской бирже, то справедливая стоимость ценных бумаг определяется на 
Уровне 1 так же как определяется справедливая стоимость облигаций рос-
сийского эмитента. 

 



Акционерное общество «Сбер Управление Активами» 

 
5  

Для оценки справедливой стоимости ценных бумаг используются модели оценки стоимости ценных бумаг, для 

которых определен активный рынок, и модели оценки стоимости ценных бумаг, для которых не определен активный рынок, 

а так же модели оценки, по которым определен аналогичный актив. 

 
 

Модели оценки стоимости ценных бумаг, для которых определяется активный биржевой рынок (1-й уровень) 

Ценные бумаги Порядок определения справедливой стоимости 

Ценная бумага россий-
ского эмитента (в том 
числе инвестиционные 
паи российских паевых 
инвестиционных фон-
дов, ипотечные серти-
фикаты участия, депо-
зитарная расписка)                                                                                                                                                                                                   

Для ценных бумаг российских эмитентов, за исключением облигаций российских 
эмитентов. 

Для определения справедливой стоимости используются цены основного рынка   (из 
числа активных  российских бирж), выбранные в следующем порядке (убывания приори-
тета): 

 цена закрытия на момент окончания торговой сессии российской биржи на дату 

определения СЧА при условии подтверждения ее корректности; 

Цена закрытия признается корректной, если раскрыты данные об объеме торгов за день 

и объем торгов не равен нулю и такая цена закрытия не равна нулю. 

 средневзвешенная цена на момент окончания торговой сессии российской биржи 
на дату определения СЧА; 

 цена спроса (bid) на момент окончания торговой сессии российской биржи на 
дату определения СЧА при условии подтверждения ее корректности; 

Цена спроса, определенная на дату определения СЧА, признается корректной, если она 
находится в интервале между минимальной и максимальной ценами сделок на эту же 
дату этой же биржи;                                                                                                                                                                       

Для облигаций российских эмитентов. 

Для определения справедливой стоимости используются следующие цены основного 
рынка   (из числа активных  российских бирж), выбранные в следующем порядке (убыва-

ния приоритета): 

 средневзвешенная цена на момент окончания торговой сессии российской биржи 
на дату определения СЧА; 

 рыночная цена (2) на момент окончания торговой сессии российской биржи на 
дату определения СЧА. 

Справедливая стоимость долговой ценной бумаги определяется с учетом накопленного 
купонного дохода на дату определения СЧА. 

Если на дату определения СЧА отсутствуют цены основного рынка, для определения 
справедливой стоимости ценной бумаги применяются модели оценки стоимости ценных 
бумаг 2-го уровня, за исключением случая, когда отсутствие рыночных цен обусловлено 
неторговым днем основного рынка. В этом случае на дату определения СЧА допустимо 
использовать цены последнего торгового дня основной биржи. 

Ценная бумага ино-

странного эмитента (в 

том числе депозитар-

ная расписка) 

 

Для определения справедливой стоимости используется цена закрытия  основного рынка 
на дату определения СЧА при условии подтверждения ее корректности. 

Цена закрытия признается корректной, если раскрыты данные об объеме торгов за день 
и объем торгов не равен нулю. 

Если на дату определения СЧА отсутствуют цены основного рынка, для определения 
справедливой стоимости ценной бумаги применяются модели оценки стоимости ценных 
бумаг 2-го уровня. 

Если на дату определения СЧА отсутствуют цены основного рынка, для определения 
справедливой стоимости ценной бумаги применяются модели оценки стоимости ценных 
бумаг 2-го уровня, за исключением случая, когда отсутствие рыночных цен обусловлено 
неторговым днем основного рынка. В этом случае на дату определения СЧА допустимо 
использовать цены последнего торгового дня основной биржи. 

 

Модели оценки стоимости ценных бумаг, для которых определяется активный внебиржевой рынок  или для 
которых имеются наблюдаемые данные в отсутствии цен 1-го уровня  (2-й уровень) 
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Ценные бумаги Порядок определения справедливой стоимости 

Ценная бумага россий-

ского эмитента (за ис-

ключением инвестицион-

ных паев российских па-

евых инвестиционных 

фондов, ипотечных сер-

тификатов участия), до-

левая ценная бумага ино-

странного эмитента 

 

 

 

 

 

Справедливая стоимость акций, обращающихся на российских и иностранных фондо-

вых биржах, определяется в соответствии с моделью оценки, основанной на корректи-

ровке исторической цены (модель CAMP).  

Данная корректировка применяется в случае отсутствия наблюдаемой цены в течение не 
более десяти рабочих дней (далее используется 3 уровень оценки). 

 
Для целей оценки справедливой стоимости используется сравнение динамики доходно-
сти за определенный промежуток времени анализируемого финансового инструмента с 
динамикой рыночных индикаторов. В качестве рыночного индикатора (бенчмарка) акций 
российских эмитентов используется индекс Московской Биржи (IMOEX). 

В качестве рыночного индикатора (бенчмарка) акций иностранных эмитентов и депози-
тарных расписок, торгуемых на иностранных биржах, используется индекс биржи, на ко-
торой определена справедливая цена уровня 1 иерархии справедливой стоимости дан-
ной ценной бумаги на дату, предшествующую дате возникновения оснований для приме-
нения модели CAPМ. 

Формула расчета справедливой стоимости на дату расчета: 

P1 = P0 × (1 + E(R)), 
где: 

P1 – справедливая стоимость одной ценной бумаги на дату определения справедливой 
стоимости; 
P0 – последняя определенная справедливая стоимость ценной бумаги; 

E(R) – ожидаемая доходность ценной бумаги; 

Формула расчета ожидаемой доходности модели CAPM: 

E(R) = Rf
′ + β (Rm − Rf

′), 

где: 

Rf
′ – Risk-free Rate – безрисковая ставка доходности, приведенная к количеству календар-

ных дней между датами ее расчета: 

Rf
′ = (Rf/365) × (T1 − T0), 

где: 
Rf - безрисковая ставка доходности на дату определения справедливой стоимости; 
(T1 − T0) - количество календарных дней между указанными датами. 

T1 – дата определения справедливой стоимости; 

T0 – предыдущая дата определения справедливой стоимости. 

Для акций российских эмитентов, торгуемых на Московской Бирже безрисковая ставка 

доходности – ставка, определенная в соответствии со значением кривой бескупонной до-
ходности (ставка КБД) государственных ценных бумаг на интервале в один год. В расчете 
используются: 

a) методика расчёта кривой бескупонной доходности государственных облигаций, 
определенная Московской биржей; 

b) динамические параметры G-кривой по состоянию на каждый торговый день, пуб-
ликуемые на официальном сайте Московской биржи. 

Для акций иностранных эмитентов в качестве безрисковой ставки доходности приме-

няется ставка по государственным ценным бумагам, «страна риска» которых соответ-
ствует «стране риска» оцениваемой акции по данным ИС Bloomberg. 

Ставка КБД рассчитывается без промежуточных округлений с точностью до 2 знаков по-
сле запятой (в процентном выражении). 

При отсутствии значения безрисковой ставки на дату расчета, значение безрисковой 
ставки за этот день принимается равным последнему известному. 

Rm =
Pm1

Pm0
− 1, 

Rm - доходность рыночного индикатора; 

Pm1 – значение рыночного индикатора на дату определения справедливой стоимости; 

Pm0 – значение рыночного индикатора на предыдущую дату определения справедливой 
стоимости. 

β – Бета коэффициент, рассчитанный по изменениям цен (значений) рыночного индика-

тора и изменениям цены ценной бумаги. Для расчета коэффициента  β используются зна-
чения, определенные за последние 45 торговых дней, предшествующих дате определе-
ния справедливой стоимости; 
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Бета коэффициент рассчитывается на дату, предшествующую дате определения спра-
ведливой стоимости. При этом дата расчета Бета коэффициента должна являться торго-
вым днем. 

 

β =
Covariance (Ra,  Rm)

Variance (Rm)
 

 

Ra =
Pai
Pai−1

− 1, Rm =
Pmi
Pmi−1

− 1  

где: 

Ra - доходность актива; 

Pai – цена закрытия актива на дату i; 

Pai−1 – предыдущая цена закрытия актива; 

Rm - доходность рыночного индикатора; 

Pmi – значение рыночного индикатора на дату i; 

Pmi−1 – предыдущее значение рыночного индикатора; 

i = 1…N, торговые дни, предшествующие дате определения справедливой стоимости. 

При использовании модели CAPM в целях расчета Бета коэффициента: 

a) для акций российских эмитентов применяются значения Цены закрытия на Мос-
ковской Бирже; 

b) для акций иностранных эмитентов применяются значения Цены закрытия биржи, 
на которой определена надлежащая котировка уровня 1 иерархии справедливой 
стоимости на дату, предшествующую дате возникновения оснований для приме-
нения модели CAPМ. 

Полученное значение Бета коэффициента округляется по правилам математического 
округления до пяти десятичных знаков. 

Для расчета доходности актива и рыночного индикатора (бенчмарка), используются зна-
чения цены закрытия и рыночного индикатора за последние 45 торговых дней, предше-
ствующие дате определения справедливой стоимости.  

Цена закрытия актива на дату определения справедливой стоимости в модели не учиты-
вается. 

При отсутствии цены закрытия в какой-либо торговый день в периоде 45 торговых дней, 
на дату расчета коэффициента Бета, информация о значении рыночного индикатора 
(бенчмарка) и безрисковой ставки за этот торговый день в модели не учитывается. 

При наличии цены закрытия и отсутствии значения рыночного индикатора (бенчмарка) в 
какой-либо торговый день в периоде 45 торговых дней, на дату расчета коэффициента 
Бета, значение рыночного индикатора (бенчмарка) за этот торговый день принимается 
равным последнему известному. 

Показатели Ra, Rm рассчитываются без промежуточных округлений. 

Прочие условия: 

С даты возникновения оснований для применения модели CAPM до даты прекращения 
оснований для применения модели CAPM используется информация только той биржи, 
которая определена на дату возникновения оснований для применения модели CAPM. К 
такой информации относятся следующие значения: 

a) цена закрытия; 

b) значение рыночного индикатора. 

 
Для облигаций российских эмитентов в порядке убывания приоритета: 

 цена, рассчитанная Ценовым центром НРД (по методологиям, утвержденным 
01.12.2017 и позднее) с использованием методов оценки, отвечающих крите-
риям исходных данных 2-го уровня в соответствии с МСФО13  (приоритет отда-
ется ценам, определенным по последней утвержденной методике оценки); 

 модель оценки для ценных бумаг, номинированных в рублях (Приложение 3). 

При отсутствии  необходимых данных для расчета стоимости, справедливая оценка 
определяется на 3-м уровне оценки. 

Справедливая стоимость долговой ценной бумаги определяется с учетом накопленного 

купонного дохода на дату определения СЧА. 
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Облигация внешних об-

лигационных займов 

Российской Федерации  

 

Долговая ценная бумага 

иностранных государств  

 

Еврооблигация ино-

странного эмитента, дол-

говая ценная бумага ино-

странного государства 

 

Ценная бумага междуна-

родной финансовой ор-

ганизации 

Для определения справедливой стоимости, используются наблюдаемые цены актив-

ного внебиржевого рынка, выбранные в следующем порядке (убывания приоритета):  

 цена BGN (Bloomberg Generic,  PX LAST ), раскрываемая информационной си-

стемой "Блумберг" (Bloomberg) на дату определения СЧА;  

 цена BVAL (Bloomberg Valuation,  AVG), раскрываемая информационной систе-

мой "Блумберг" (Bloomberg) на дату определения СЧА. 

 

Если  указанные цены отсутствуют, для ценной бумаги применяется  3-й уровень оценки 

стоимости ценных бумаг. 

 

Справедливая стоимость долговой ценной бумаги определяется с учетом накопленного 

купонного дохода на дату определения СЧА.  В случае отсутствия цен закрытия в ин-

формационной системе Bloomberg в связи с неторговым днем бирж, по итогам торгов на 

которых определяется цена закрытия, то для целей определения справедливой стоимо-

сти активов используется цена закрытия последнего торгового дня. 

Инвестиционные паи 

российских паевых инве-

стиционных фондов, 

ипотечные сертификаты 

участия 

Для определения справедливой стоимости используется расчетная стоимость инвести-

ционного пая (сертификата участия), определенная в соответствии с нормативными 

правовыми актами на дату определения СЧА и раскрытая / предоставленная управляю-

щей компанией ПИФ (ипотечного покрытия). 

В случае отсутствия раскрытых управляющей компанией данных о расчетной стоимо-

сти, применяется 3-й уровень оценки. 

 

Модели оценки стоимости ценных бумаг, для которых не определяется активный рынок и отсутствуют 

наблюдаемые данные (3-й уровень) 

Ценные бумаги Порядок определения справедливой стоимости 

Депозитный сертификат Для определения справедливой стоимости используется метод определения справед-

ливой стоимости, принятый для денежных средств во вкладах. 

Ценная бумага россий-

ских эмитентов и ценная 

бумага иностранных эми-

тентов 

Для оценки используются следующие цены в следующем  порядке (убывания приори-

тета):  

 цена, рассчитанная Ценовым центром НРД (по методологиям, утвержденным 

01.12.2017 и позднее) с использованием методов оценки, отвечающих крите-

риям исходных данных 3-го уровня в соответствии с МСФО13  (приоритет отда-

ется ценам, определенным по последней утвержденной методике оценки); 

используется стоимость, определенная оценщиком по состоянию на дату не ранее 6 

(Шесть) месяцев до даты определения СЧА. 

 

Модели оценки стоимости ценных бумаг, по которым определен аналогичный актив 

Ценные бумаги Порядок определения справедливой стоимости 

Ценная бумага явля-

ется дополнительным 

выпуском 

Для оценки ценной бумаги используется цена выпуска (аналогичного актива), по отноше-

нию к которому данный выпуск является дополнительным, определенная, на дату опреде-

ления СЧА в соответствии с моделям оценки стоимости ценных бумаг, для которых  опре-

делен активный рынок. 

Справедливая стоимость определяется согласно этому порядку до возникновения справед-

ливой стоимости ценной бумаги, являющейся дополнительным выпуском. 

Ценная бумага, полу-

ченная в результате 

 Для оценки ценной бумаги используется цена исходной ценной бумаги, определенная на 

дату определения СЧА в соответствии с моделями оценки стоимости ценных бумаг, для 
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конвертации в нее дру-

гой ценной бумаги (ис-

ходной ценной бумаги) 

которых  определен активный рынок, скорректированная с учетом коэффициента конверта-

ции. 

Если невозможно определить в соответствии с моделями оценки стоимости ценных бумаг, 

для которых определен активный рынок цену исходной ценной бумаги на дату определе-

ния СЧА, используется справедливая стоимость исходной ценной бумаги, определенная на 

дату конвертации, скорректированная с учетом коэффициента конвертации. 

Справедливая стоимость определяется согласно этому порядку до возникновения справед-

ливой стоимости ценной бумаги полученной в результате конвертации в нее другой ценной 

бумаги (исходной ценной бумаги). 

 Оценочной стоимостью акций с большей (меньшей) номинальной стоимостью, 

признанных  в результате конвертации в них исходных акций, является оценоч-

ная стоимость конвертированных в них акций. 

 Оценочной стоимостью акций той же категории (типа) с иными правами, признан-

ных в результате конвертации в них исходных акций, является оценочная стои-

мость конвертированных акций. 

 Оценочной стоимостью акций, признанных в результате конвертации при дробле-

нии исходных акций, является оценочная стоимость конвертированных акций, де-

ленная на коэффициент дробления. 

 Оценочной стоимостью акций, признанных в результате конвертации при консо-

лидации исходных акций, является оценочная стоимость конвертированных ак-

ций, умноженная на коэффициент консолидации. 

 Оценочной стоимостью акций или облигаций нового выпуска, признанных в ре-

зультате конвертации в них конвертируемых исходных ценных бумаг, является 

оценочная стоимость конвертированных ценных бумаг, деленная на количество 

акций (облигаций), в которое конвертирована одна конвертируемая ценная бу-

мага. 

 Оценочной стоимостью акций, признанных в результате конвертации в них исход-

ных акций при реорганизации в форме слияния, является оценочная стоимость 

конвертированных ценных бумаг, умноженная на коэффициент конвертации. 

 Оценочной стоимостью акций вновь созданного в результате реорганизации в 

форме разделения или выделения акционерного общества, признанных в резуль-

тате конвертации в них исходных акций, является  оценочная стоимость конверти-

рованных акций, деленная на коэффициент конвертации. В случае, если в резуль-

тате разделения или выделения создается два или более акционерных общества, 

на коэффициент конвертации делится оценочная стоимость конвертированных 

акций, уменьшенная пропорционально доле имущества реорганизованного акцио-

нерного общества, переданного акционерному обществу, созданному в резуль-

тате разделения или выделения. 

 Оценочная стоимость акций вновь созданного в результате реорганизации в 

форме выделения акционерного общества, признанных в результате их распреде-

ления среди акционеров реорганизованного акционерного общества, считается 

равной нулю. 

 Оценочной стоимостью облигаций нового выпуска, признанных в результате кон-

вертации в них исходных облигаций при реорганизации эмитента таких облигаций, 

является оценочная стоимость конвертированных облигаций. 

 

Модели оценки стоимости ценных бумаг, приобретенных при размещении 

Ценные бумаги Порядок определения справедливой стоимости 

Ценная бумага, приоб-

ретенная при размеще-

нии 

Цена приобретения. С даты появления цен, позволяющих произвести оценку по данным 

активного основного рынка, справедливая стоимость определяется в общем порядке. 

 При отсутствии указанных цен в течение 10 рабочих дней с даты размещения может при-

меняться цена размещения, скорректированная пропорционально на изменение ключевой 
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ставки Банка России за этот период.  

Начиная с 11 дня справедливая стоимость определяется в общем порядке. 

 
ОПРЕДЕЛЕНИЕ СПРАВЕДЛИВОЙ СТОИМОСТИ ЦЕННЫХ БУМАГ 

Справедливая стоимость ценных бумаг определяется в следующем порядке: стоимость актива, определенная в 

соответствии с моделями оценки ценных бумаг, умножается на количество бумаг в портфеле, полученная величина округ-

ляется до 2 (Двух) знаков после запятой, полученное значение при необходимости умножается на курс, установленный в 

Правилах определения СЧА, и также округляется до 2 (Двух) знаков после запятой. 

Справедливая стоимость долговых инструментов определяется как сумма справедливой стоимости ценной бу-

маги и  накопленного купонного дохода, исчисленного исходя из ставки купонного дохода, установленной в решении о 

выпуске (о дополнительном выпуске) или проспекте эмиссионных ценных бумаг.  

Сумма накопленного купонного дохода для облигаций внешних облигационных займов Российской Федерации, 

долговых ценных бумаг иностранных государств, еврооблигаций иностранных эмитентов, ценных бумаг международных 

финансовых организаций определяется в следующем порядке: сумма накопленного купонного дохода, рассчитанная ис-

ходя из ставки купонного дохода, округляется до 12 (двенадцати) знаков после запятой и умножается на количество бумаг 

в портфеле, после чего полученная величина округляется до 2 (Двух) знаков после запятой, при необходимости умножа-

ется на курс, установленный в Правилах определения СЧА, и округляется до 2 (двух) знаков после запятой. 

    

ОПРЕДЕЛЕНИЕ СПРАВЕДЛИВОЙ СТОИМОСТИ ПО СДЕЛКАМ С ЦЕННЫМИ БУМАГАМИ, ЗАКЛЮЧЕННЫМ НА УСЛО-
ВИИ Т+ (ПРИ НЕСОВПАДЕНИИ ДАТЫ ПОСТАВКИ ЦЕННЫХ БУМАГ, ОПРЕДЕЛЕННОЙ УСЛОВИЯМИ ДОГОВОРА С  

ДАТОЙ ЗАКЛЮЧЕНИЯ ДОГОВОРА  ПО ПОКУПКЕ/ПРОДАЖЕ ЦЕННЫХ БУМАГ) 
 

Справедливая стоимость задолженности по сделкам с ценными бумагами, заключенным на условиях Т+, опре-

деляется в размере разницы между  справедливой стоимостью ценной бумаги в валюте расчета СЧА, являющейся пред-

метом сделки и  суммой сделки в валюте сделки, приведенной к  валюте расчета СЧА . 

В случае положительной разницы,  сделка признается в составе активов (дебиторская  задолженность)  у  поку-

пателя/  в  составе обязательств (кредиторская  задолженность)  у продавца, отрицательной разницы - в составе  обяза-

тельств   (кредиторская  задолженность)  у покупателя/в составе активов (дебиторская задолженность) у продавца. 

 

ОПРЕДЕЛЕНИЕ СПРАВЕДЛИВОЙ СТОИМОСТИ ПО СДЕЛКАМ С ВАЛЮТОЙ, ЗАКЛЮЧЕННЫМ НА УСЛОВИИ Т+ (ПРИ 
НЕСОВПАДЕНИИ ДАТЫ ПОСТАВКИ ВАЛЮТЫ, ОПРЕДЕЛЕННОЙ УСЛОВИЯМИ ДОГОВОРА С  ДАТОЙ ЗАКЛЮЧЕНИЯ 

ДОГОВОРА  ПО ПОКУПКЕ/ПРОДАЖЕ ВАЛЮТЫ) 

Справедливая стоимость задолженности по сделкам с валютой, заключенным на условиях Т+, определяется в 

размере разницы между  текущей справедливой стоимостью в валюте расчета СЧА и стоимостью валюты, зафиксирован-

ной в договоре на  дату  исполнения  сделки, приведенной к валюте расчета СЧА.    

В случае положительной разницы,  сделка признается в составе активов (дебиторская  задолженность)  у  поку-

пателя/  в  составе обязательств (кредиторская  задолженность)  у продавца, отрицательной разницы - в составе  обяза-

тельств   (кредиторская  задолженность)  у покупателя/в составе активов (дебиторская задолженность) у продавца. 

 

ОПРЕДЕЛЕНИЕ СПРАВЕДЛИВОЙ СТОИМОСТИ ДРАГОЦЕННЫХ МЕТАЛЛОВ И ТРЕБОВАНИЙ К КРЕДИТНОЙ ОРГА-
НИЗАЦИИ ВЫПЛАТИТЬ ДЕНЕЖНЫЙ ЭКВИВАЛЕНТ ДРАГОЦЕННЫХ МЕТАЛЛОВ 

Драгоценные металлы и их эквивалент отражаются на дату определения СЧА по следующим справедливым 

ценам в порядке убывания приоритета с учетом веса драгоценного металла, за который определяется каждая из цен: 

 Цена с Лондонской биржи металлов (London Metal Exchange), в частности: 

- LMAUDY LME Comdty - для золота;  

- PLDMLNPM Index - для палладия;  

- PLTMLNPM Index - для платины;  

- LMAGDY LME - для серебра. 

Цена London Metal Exchange за одну тройскую унцию переводится в цену за грамм путем ее деления на 31,1034768 

и умножается на курс валюты определения СЧА по курсу, установленному в Правилах определения СЧА.   
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 Цена Банка России (при  отсутствии доступа к London Metal Exchange  или отсутствии цены London Metal 

Exchange на дату определения СЧА) 

Справедливая стоимость драгоценных металлов и их эквивалент признается равной 0 (Ноль) в случае наступ-

ления события, приводящего к признанию драгоценного металла непригодным для дальнейшего использования по целе-

вому назначению, - с даты получения официального документа о таком факте. 

Справедливая стоимость задолженности по сделкам с денежным эквивалентом драгоценных металлов, заклю-

ченным на условиях Т+, определяется в размере разницы между  текущей справедливой стоимостью денежного эквива-

лента драгоценных металлов в валюте расчета СЧА  и стоимостью денежного эквивалента драгоценных металлов, зафик-

сированной в договоре на  дату  исполнения  сделки, приведенной к валюте расчета СЧА.    

В случае положительной разницы,  сделка признается в составе активов (дебиторская  задолженность)  у  поку-

пателя/  в  составе обязательств (кредиторская  задолженность)  у продавца, отрицательной разницы - в составе  обяза-

тельств   (кредиторская  задолженность)  у покупателя/в составе активов (дебиторская задолженность) у продавца. 

 

ОПРЕДЕЛЕНИЕ СПРАВЕДЛИВОЙ СТОИМОСТИ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ, НАХОДЯЩИХСЯ У ПРОФЕССИОНАЛЬНЫХ 
УЧАСТНИКОВ РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ 

 

Справедливой стоимостью дебиторской задолженности брокера по денежным средствам, находящимся на бро-

керском счете, признается остаток денежных средств на конец дня после совершения всех операций с активами Фонда. 

Величина дебиторской задолженности брокера должна совпадать с суммой денежных средств, оставшихся в распоряже-

нии брокера на основании Отчета брокера, составленного за день, на который определяется стоимость чистых активов.  

 

ОПРЕДЕЛЕНИЕ СПРАВЕДЛИВОЙ СТОИМОСТИ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ НА СЧЕТАХ, В ТОМ ЧИСЛЕ НА ТРАНЗИТ-
НЫХ И ВАЛЮТНЫХ СЧЕТАХ 

 

Справедливая стоимость денежных средств на счетах, в том числе на транзитных, валютных счетах, открытых 

на управляющую компанию Д.У. Фонда определяется в сумме остатка на счетах открытых на управляющую компанию Д.У. 

Фонда. 

Справедливая стоимость дебиторской задолженности по процентному доходу по денежным средствам на счетах 

управляющей компании Д.У. Фонда определяется в сумме начисленных согласно условиям договора/соглашения процен-

тов на сумму неснижаемого остатка - в случае, если условия начисления процентов позволяют рассчитать их размер на 

дату определения СЧА. 

 

ПОРЯДОК КОНВЕРТАЦИИ СТОИМОСТЕЙ, ВЫРАЖЕННЫХ В ОДНОЙ ВАЛЮТЕ, В ДРУГУЮ ВАЛЮТУ 

 
                 Стоимость активов и величина обязательств, выраженная в валюте, отличной от валюты расчета СЧА, за исклю-

чением стоимости активов и обязательств, возникших из финансово-хозяйственных договоров, расчеты по которым осу-

ществляются исходя из обычаев делового оборота и условий заключенных договоров,  принимается в расчет СЧА в валюте 

расчета СЧА по биржевому курсу закрытия (TOD) ПАО «Московская биржа» на дату определения их справедливой стои-

мости (далее дата –Т). 

                   Если биржевой курс закрытия (TOD)  ПАО Московская Биржа на дату Т отсутствует, то для расчетов  использу-

ется  курс Центрального Банка Российской Федерации.  

                   В случае если Центральным банком Российской Федерации курс не установлен, то используется соотношение 

между курсом валюты и валютой расчета СЧА, определяемое на основе курса этих валют по отношению к доллару США 

(USD), установленного композитным рынком Нью-Йорка (Composite (NY) Generic) (кросс-курс иностранной валюты, опре-

деленной через доллар США (USD)). 

                   Стоимость активов и величина обязательств, возникших из финансово-хозяйственных договоров, расчеты по 

которым осуществляются исходя из обычаев делового оборота и условий заключенных договоров, выраженная в валюте, 

отличной от валюты расчета СЧА  принимается в расчет СЧА  в рублях по курсу Центрального банка Российской Федера-

ции на дату, по состоянию на которую определяется стоимость чистых активов Фонда, если иной курс не предусмотрен 

условиями заключенных договоров. 
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ОПРЕДЕЛЕНИЕ СПРАВЕДЛИВОЙ СТОИМОСТИ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ ВО ВКЛАДАХ 

 

Размещение денежных средств по договору банковского вклада может осуществляться как в валюте Российской 

Федерации, так и в иностранных валютах с соблюдением требований законодательства Российской Федерации.  

Справедливая стоимость размещенного депозита до наступления срока его полного погашения, установленного 

договором, определяется в следующем порядке: 

 Если срок погашения депозита не более 1 года, и ставка по депозиту соответствует рыночной, справедливая сто-

имость депозита признается равной остатку денежных средств во вкладе, увеличенных на сумму процентов, рас-

считанных на дату оценки по ставке, предусмотренной договором для удержания денежных средств во вкладе в 

течение максимального срока, предусмотренного договором. Если ставка по договору не соответствует рыночной, 

то применяется метод приведенной стоимости будущих денежных потоков. 

Если на момент первоначального признания ставка по договору признана рыночной, в дальнейшем она не пере-

сматривается и метод оценки не изменяется. 

 Если срок погашения депозита более 1 года, то справедливая стоимость депозита определяется по методу при-

веденной стоимости денежных потоков. 

Если на момент первоначального признания ставка по договору признана рыночной, в дальнейшем она не пере-

сматривается и метод оценки не изменяется. 

 

Порядок определения рыночной ставки 

Рыночная ставка определяется по состоянию: 

 На дату первоначального признания 

Ставка признается рыночной, если депозитный вклад размещен в банке, который входит в Перечень системно значи-

мых кредитных организаций, утвержденный Банком России на основании методики, установленной Указанием Банка Рос-

сии от 22.07.2015 № 3737-У «О методике определения системно значимых кредитных организаций», и опубликованный на 

сайте Банка России www.cbr.ru по состоянию на дату первоначального признания. 

 
МЕТОД ПРИВЕДЕННОЙ СТОИМОСТИ БУДУЩИХ ДЕНЕЖНЫХ ПОТОКОВ 

Приведенная стоимость денежных потоков рассчитывается по формуле: 
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PV – справедливая стоимость актива (обязательства); 

N - количество денежных потоков до даты погашения актива (обязательства), начиная с даты определения СЧА; 

nP
  - сумма n-ого денежного потока (проценты и основная сумма);  

n - порядковый номер денежного потока, начиная с даты определения СЧА; 

nD
  - количество дней от даты определения СЧА до даты n-ого денежного потока; 

r  - ставка        дисконтирования    в   процентах   годовых, определенная в соответствии с настоящими Правилами. 

Порядок определения и корректировки денежных потоков 

Денежные потоки, включая процентный доход, рассчитываются в соответствии с условиями договора, исходя из 

допущения, что денежные средства удерживаются во вкладе в течение максимального срока, предусмотренного догово-

ром, и будут возвращаться своевременно. 

График денежных потоков корректируется в случае внесения изменений в договор. 
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Порядок определения ставки дисконтирования 

 
Ставка дисконтирования равна: 

 Ставке, предусмотренной договором, если данная ставка соответствует рыночной. 

 Средневзвешенной процентной ставке, опубликованной Банком России на дату признания 

депозита, если процентная ставка, предусмотренная договором, отлична от рыночной. Под Опубликованной Банком Рос-

сии средневзвешенной процентной ставкой подразумевается размещенная по адресу в сети Интернет: 

http://www.cbr.ru/statistics/?PrtId=int_rat информация о процентных ставках по депозитам (вкладам), размещенным в 30-ти 

крупнейших банках Российской Федерации в предшествующем дате первоначального признания месяце, в соответствую-

щей валюте, на соответствующий срок нефинансовыми организациями. При отсутствии опубликованных данных за пред-

шествующий месяц используется ближайшая к дате первоначального признания опубликованная ставка; 

Если средневзвешенная процентная ставка, раскрытая на сайте Банка России, рассчитана ранее, чем за месяц до даты 

первоначального признания, для определения значения наблюдаемой рыночной ставки применяется следующий подход:  

 ключевая ставка Банка России, действовавшая в месяце, за который определена средневзвешенная про-

центная ставка, сравнивается с ключевой ставкой Банка России, действующей на дату первоначального 

признания;  

 если ключевая ставка Банка России не изменилась на дату первоначального признания, в качестве 

наблюдаемой рыночной ставки применяется  последняя раскрытая средневзвешенная процентная 

ставка;  

 если ключевая ставка Банка России изменилась на дату первоначального признания, в качестве наблю-

даемой рыночной ставки применяется последняя раскрытая средневзвешенная процентная ставка, скор-

ректированная пропорционально изменению ключевой ставки Банка России. 

Ставка дисконтирования определяется по состоянию на дату первоначального признания и на дату начала применения 

изменения и дополнения в настоящие Правила определения СЧА в части изменения вида рыночной ставки после перво-

начального признания актива. 

 

МЕТОД КОРРЕКТИРОВКИ СПРАВЕДЛИВОЙ СТОИМОСТИ АКТИВА ПРИ ВОЗНИКНОВЕНИИ СОБЫТИЯ, ВЕДУЩЕГО К 
ОБЕСЦЕНЕНИЮ 

 

В случае аннулирования лицензии кредитной организации, профессионального участника рынка ценных бумаг, 

датой наступления оснований для применения метода корректировки справедливой стоимости активов (обязательств) яв-

ляется дата отзыва лицензии. 

В случае опубликования в соответствии с федеральными законами и иными нормативными правовыми актами 

Российской Федерации сведений о просрочке исполнения эмитентом обязательства по выплате процентного (купонного) 

дохода или сведений о применении к эмитенту процедур банкротства справедливая стоимость дебиторской задолженно-

сти по процентному (купонному) доходу признается равной нулю со дня опубликования таких сведений. Справедливая 

стоимость дебиторской задолженности признается равной 0 (Ноль)  с даты официального сообщения о банкротстве эми-

тента, (лица, обязанного по ценной бумаге), контрагента по сделке. Справедливая стоимость прочей дебиторской призна-

ется равной 0 (Ноль), в случае официального опубликования сообщения о банкротстве  в отношении контрагента - с даты 

официального опубликования такого сообщения. 

Если в отчетном периоде дебиторская задолженность, в отношении которой был начислен убыток в предыдущем 

периоде, была погашена, то убыток подлежит восстановлению. В результате восстановления балансовая стоимость ак-

тива не должна превышать его стоимость, по которой он был бы учтен, если бы убыток не был признан.  

ПОРЯДОК ОПРЕДЕЛЕНИЯ СПРАВЕДЛИВОЙ СТОИМОСТИ ДЕБИТОРСКОЙ И КРЕДИТОРСКОЙ ЗАДОЛЖЕННОСТИ 
ФОНДА   

          

Дебиторская/кредиторская задолженность является краткосрочной, если срок ее  погашения составляет не бо-

лее чем 12 месяцев с даты ее признания или срок ее погашения не определен. Эффект дисконтирования оценивается как 

несущественный и дисконтирование не применяется.  
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Дебиторская/кредиторская задолженность является долгосрочной, если срок ее  погашения составляет более 

чем 12 месяцев с даты ее признания. 

Справедливой стоимостью дебиторской задолженности, возникшей в результате расчетов по прочим операциям, 

признается сумма переданных денежных средств в виде аванса.    

При первоначальном признании справедливой стоимости иной дебиторской задолженности, возникшей в резуль-

тате осуществления сделок с имуществом Фонда, является ее фактическая стоимость, рассчитанная исходя из условий 

договора.  

Справедливой стоимостью кредиторской задолженности, возникшей в результате осуществления сделок, при-

знается ее фактическая стоимость, рассчитанная исходя из условий договора.  

Справедливой стоимостью кредиторской задолженности, возникшей в результате расчетов по прочим опера-

циям, признается фактическая стоимость, рассчитанная исходя из условий договора.  

 

ПОРЯДОК ОПРЕДЕЛЕНИЯ СПРАВЕДЛИВОЙ СТОИМОСТИ ДЕБИТОРСКОЙ ЗАДОЛЖЕННОСТИ ПО ВЫПЛАТЕ ДИВИ-

ДЕНДОВ 

Оценка справедливой стоимости дебиторской задолженности по выплате дивидендов по акциям, дохода по де-

позитарным распискам, паям паевых инвестиционных фондов и паям (акций) иностранных инвестиционных фондов опре-

деляется исходя из: 

количества акций/депозитарных расписок, паев паевого инвестиционного фонда или паев (акций) иностранного 

инвестиционного фонда соответствующей категории (типа), учтенных на счете депо ПИФ на дату, на которую определя-

ются лица, имеющие право на получение дивиденда (дохода) и объявленного размера дивиденда (дохода), приходящегося 

на одну акцию (депозитарную расписку, пай паевого инвестиционного фонда или пай (акцию) иностранного инвестицион-

ного фонда) соответствующей категории (типа). 

 Дебиторская задолженность по причитающимся к получению дивидендам признается как актив с первого дня, 

когда ценные бумаги начинают торговаться без учета дивидендов (DVD_EX_DT) и начисляется на количество ценных бу-

маг, учтенных на счете депо ПИФ на (DVD_EX_DT) за вычетом налоговых удержаний и комиссий при их наличии. Одно-

временно с начислением, осуществляется корректировка дивидендов с учетом сделок, подлежащих исполнению в день 

фиксации списка лиц, имеющих право на получение дохода.  В качестве источника информации используются информа-

ционные ресурсы Bloomberg, и др. Критерием выбора является качество предоставляемой информации и удобство до-

ступа к данным. 

В случае отсутствия официальной информации о размере налога на доходы по ценным бумаги иностранных 

эмитентов, подлежащего удержанию, применяется максимально возможная ставка налога в размере 30%. По факту по-

ступления таких доходов/дивидендов на банковские счета Управляющей компании Д.У. Фондом в размере, включающем 

в себя сумму налога, Управляющая компания доначисляет дебиторскую задолженность на сумму налога. 

Справедливая стоимость дебиторской задолженности по выплате дивидендов   признается равной 0 (Ноль):  

 в случае если денежные средства не поступили на счет, открытый управляющей компании Д.У. ПИФ - с 

даты, следующей за 25 (Двадцать пять) рабочим днем с даты, на которую определяются лица, имеющие право на получе-

ние доходов по ценным бумагам российских эмитентов; 

  в случае если денежные средства не поступили на счет, открытый управляющей компании Д.У. ПИФ, по 

истечении 100-дневного срока1 с даты, на которую определяются лица, имеющие право на получение доходов по ценным 

бумагам иностранных эмитентов; 

 в случае официального опубликования сообщения о банкротстве в отношении эмитента (лица, обязан-

ного по ценной бумаге) процедуры банкротства - с даты официального опубликования такого сообщения. 

 

ОПРЕДЕЛЕНИЕ СПРАВЕДЛИВОЙ СТОИМОСТИ ДЕБИТОРСКОЙ ЗАДОЛЖЕННОСТИ ПО ПРОЦЕНТНОМУ (КУПОН-
НОМУ) ДОХОДУ, ЧАСТИЧНОМУ/ПОЛНОМУ ПОГАШЕНИЮ ЭМИТЕНТОМ ОСНОВНОГО ДОЛГА ПО ДОЛГОВЫМ ЦЕН-

НЫМ БУМАГАМ 

                                                 
1 Срок определен Управляющей компанией на основе проведенного анализа данных о ранее полученных дивидендах. 
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Определение справедливой стоимости дебиторской задолженности по процентному (купонному) доходу по дол-

говым ценным бумагам определяется в следующем порядке:  

a)  в размере, определенном на дату наступления срока исполнения соответствующего обязательства (дату 

истечения купонного периода) в соответствии с условиями выпуска ценной бумаги, и исходя из количества ценных 

бумаг на дату наступления указанного срока  - с указанной даты до наступления наиболее ранней из дат: 

 фактического исполнения эмитентом обязательства; 

 истечения 7 (Семь) рабочих дней с даты наступления срока исполнения обязательства россий-

ским эмитентом, 10 (Десять) рабочих дней с даты наступления срока исполнения обязательства иностранным эми-

тентом; 

 опубликования в соответствии с федеральными законами и иными нормативными правовыми 

актами Российской Федерации сведений о просрочке исполнения эмитентом обязательства по выплате указанного 

дохода. 

b)  0 (Ноль) – с наиболее ранней из дат, указанной в пп.a. 

 

Оценка справедливой стоимости дебиторской задолженности по частичному/полному погашению эмитентом ос-

новного долга по долговым ценным бумагам определяется в следующем порядке:  

a) в размере, определенном на дату наступления срока исполнения соответствующего обязательства в со-

ответствии с условиями выпуска ценной бумаги, и исходя из количества ценных бумаг на дату наступления указанного 

срока  - с указанной даты до наступления наиболее ранней из дат: 

 фактического исполнения эмитентом обязательства; 

 истечения 7 (Семь) рабочих дней с даты наступления срока исполнения обязательства россий-

ским эмитентом, 10 (десять) рабочих дней с даты наступления срока исполнения обязательства иностранным эми-

тентом; 

 опубликования в соответствии с федеральными законами и иными нормативными правовыми 

актами Российской Федерации сведений о просрочке исполнения эмитентом данного обязательства; 

b) 0 (Ноль)  – с наиболее ранней из дат, указанной в пп.а. 

Справедливая стоимость дебиторской задолженности по процентному (купонному) доходу, частичному/полному 

погашению эмитентом основного долга по долговым ценным бумагам признается равной 0 (Ноль), в случае официального 

опубликования сообщения о банкротстве  в отношении эмитента (лица, обязанного по ценной бумаге) - с даты официаль-

ного опубликования такого сообщения. 

 

ОПРЕДЕЛЕНИЕ СПРАВЕДЛИВОЙ СТОИМОСТИ ДЕБИТОРСКОЙ ЗАДОЛЖЕННОСТИ ПО СДЕЛКАМ РЕПО 

 

Справедливая стоимость кредиторской/дебиторской задолженности по договорам РЕПО оценивается в размере 

соответственно полученных/переданных  денежных средств  по первой части договора РЕПО до момента исполнения вто-

рой части договора РЕПО с учетом процентов, подлежащих получению/уплате в соответствии с условиями договора РЕПО. 

Если стоимость ценных бумаг по второй части договора РЕПО скорректирована на сумму выплат доходов по 

ценным бумагам, переданным по договору РЕПО, или сумму иных выплат, осуществляемых в рамках договора РЕПО, то 

расчет справедливой стоимости кредиторской/дебиторской задолженности  по договору РЕПО осуществляется с учетом 

соответствующих выплат. 

Справедливая стоимость ценных бумаг, переданных Фондом по первой части РЕПО в течение периода от даты 

исполнения первой части договора прямого РЕПО до даты исполнения второй части договора РЕПО каждый рабочий день 

определяется согласно МОДЕЛИ ОЦЕНКИ СТОИМОСТИ ЦЕННЫХ БУМАГ настоящих Правил определения СЧА. 

 

ОПРЕДЕЛЕНИЕ СПРАВЕДЛИВОЙ СТОИМОСТИ  ПО ПРОИЗВОДНЫМ ФИНАНСОВЫМ ИНСТРУМЕНТАМ 

 

Основным рынком производного финансового инструмента (далее – ПФИ) является биржа, на которой Фондом 

был заключен соответствующий контракт. 
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По ПФИ, по которым рынок является активным, управляющая компания использует данные определенные на ос-

новных рынках для оцениваемого ПФИ (в порядке убывания приоритетности): 

∙ Последняя расчетная цена (теоретическая цена), определяемая организатором торгов, где Компанией был про-

дан или куплен ПФИ; 

∙ Вариационная маржа, определяемая организатором торгов, где Компанией был продан или куплен ПФИ. Данный 

показатель используется для расчета изменения справедливой стоимости ПФИ с даты последней уплаты вариационной 

маржи; 

∙ Последняя цена закрытия, определяемая организатором торгов, где Компанией был куплен/продан оцениваемый 

ПФИ;  

∙ Последняя средневзвешенная цена, определяемая организатором торгов, где Компанией был куплен/продан 

оцениваемый ПФИ.  

Справедливой стоимостью ПФИ является его последняя расчетная цена (теоретическая цена), определяемая 

биржей, на которой ПИФ был заключен соответствующий контракт (является основным рынком). 

В случае, если контракт является маржируемым и Фондом на дату оценки отражены все расчеты по вариационной 

марже, справедливая стоимость производного финансового инструмента равна нулю. 

 

ПОРЯДОК РАСЧЕТА ВЕЛИЧИНЫ РЕЗЕРВА НА ВЫПЛАТУ ВОЗНАГРАЖДЕНИЯ И ИСПОЛЬЗОВАНИЯ ТАКОГО РЕ-
ЗЕРВА, А ТАК ЖЕ ПОРЯДОК УЧЕТА ВОЗНАГРАЖДЕНИЙ И РАСХОДОВ, СВЯЗАННЫХ С ДОВЕРИТЕЛЬНЫМ УПРАВ-

ЛЕНИЕМ ПИФ 
 

Резерв на выплату вознаграждения формируется отдельно в части резерва на выплату вознаграждения управ-

ляющей компании и в части резерва на выплату вознаграждения специализированному депозитарию, лицу,  осуществля-

ющему ведение реестра инвестиционных паев Фонда, бирже и аудиторской организации Фонда.  

Резерв на выплату вознаграждения равен максимальному размеру вознаграждения, предусмотренного для со-

ответствующих лиц правилами доверительного управления Фондом. 

Резерв на выплату вознаграждений, определенный исходя из размера вознаграждения, предусмотренного пра-

вилами Фонда,  начисляется нарастающим итогом и отражается в составе обязательств Фонда в дату определения стои-

мости чистых активов: с наиболее поздней из двух дат – даты начала календарного года или даты завершения (окончания) 

формирования - до: 

 даты окончания календарного года;  

 даты возникновения основания для прекращения Фонда (включительно) в части резерва на выплату воз-

награждения управляющей компании; 

 наиболее поздней из двух дат при прекращении - даты окончания приема требований кредиторов Фонда 

или даты окончания реализации всего имущества Фонда.  

Резерв на выплату вознаграждений рассчитываются отдельно по каждой части резерва в следующем порядке: 

на первый рабочий день отчетного года: 

n

расч

i х
D

СЧА
S *1

 

где:     

iS
- сумма начисления резерва на первый рабочий день отчетного года; 

D  - количество рабочих дней в текущем календарном году; 

расчСЧА1 - расчетная (промежуточная) величина СЧА на первый рабочий день отчетного года, в который 

начисляется резерв iS
, определенная с точностью до 2 – х знаков после запятой по формуле: 
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)1(

11
1

D

хх

КтАктивы
СЧА

прnукn

расч







 

1Активы
- расчетная величина активов, включая дебиторскую задолженность на первый рабочий день 

отчетного года. Дебиторскую задолженность на первый рабочий день отчетного года необходимо учитывать до 

начисления вознаграждений и резерва на выплату вознаграждения за первый рабочий день отчетного года. В слу-

чае оплаты в первый рабочий день отчетного года управляющей компанией из ПИФ вознаграждений, начисленных 

в первый рабочий день отчетного года, необходимо при определении расчетной величины активов на первый рабо-

чий день отчетного года увеличить сумму активов на сумму уплаченных вознаграждений в первый рабочий день 

отчетного года.  

1Кт
 - величина кредиторской задолженности без учета начисленных вознаграждений на первый рабочий 

день отчетного года. 

x - процентная ставка, соответствующая: 

УКnx
 -  размер вознаграждения управляющей компании относительно СГСЧА, установленный правилами 

ДУ ПИФ (в долях), действующий на первый рабочий день отчетного года; 

прnx
 - совокупный размер вознаграждений специализированному депозитарию, аудиторской организа-

ции, бирже и лицу, осуществляющему ведение реестра владельцев инвестиционных паев ПИФ, относительно 

СГСЧА, установленный правилами ДУ (в долях), действующий на первый рабочий день отчетного года; 

nx
- каждая процентная ставка, действовавшая на первый рабочий день отчетного года 

Значение  

(

  
 
1 + D

хх прnукn 

)

  
 

   не округляется. 

Округление при расчете iS
 и 

расчСЧА1 производится на каждом действии до 2-х знаков после запятой. 

 

на другие дни определения СЧА (за исключением первого рабочего дня отчетного года): 

,
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nn
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D
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где: 

k – порядковый номер каждого начисления резерва в отчетном году, принимающий значения от 1 до i. k=i 

– порядковый номер последнего (текущего) начисления резерва; 

kS
- сумма каждого произведенного в текущем отчетном году начисления резерва;      

iS
- сумма очередного (текущего) начисления резерва в текущем отчетном году; 

D  - количество рабочих дней в текущем календарном году; 
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iТ - количество рабочих дней периода, определенного с начала текущего отчетного года до (включая) 

даты начисления резерва iS
;  

t – порядковый номер рабочего дня, принадлежащего периоду, за который определено  iТ , принимающий 

значения от 1 до d. t=d – порядковый номер рабочего дня начисления резерва iS
; 

tСЧА
- стоимость чистых активов по состоянию на конец каждого рабочего дня t, за исключением дня d. 

Если на рабочий день t  СЧА не определена, она принимается равной СЧА за предшествующий дню t рабочий день 

текущего отчетного года. 

расч

dСЧА
- расчетная (промежуточная) величина СЧА на дату d, в которой начисляется резерв iS

, опре-

деленная с точностью до 2-х знаков после запятой по формуле: 
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; 

dАктивы
- расчетная величина активов, включая дебиторскую задолженность на дату d. Дебиторскую 

задолженность на дату d необходимо учитывать до начисления вознаграждений и резерва на выплату вознаграж-

дения за дату d. В случае оплаты в дату d управляющей компанией из ПИФ вознаграждений, начисленных в дату d, 

необходимо при определении расчетной величины активов на дату d увеличить сумму активов на сумму уплаченных 

вознаграждений в дату d.  

dКт
 - величина кредиторской задолженности без учета начисленных вознаграждений на дату d, включая 

остаток резерва на выплату вознаграждения на дату d-1, где d-1 –рабочий день, предшествующий дате d.  






1

1

i

k

kS

- общая сумма резервов на выплату вознаграждения, начисленных с начала года до даты d. 

x - процентная ставка, соответствующая: 

УКnx
 -  размер вознаграждения управляющей компании относительно СГСЧА, установленный правилами 

ДУ ПИФ (в долях), действующий в течение периода iТ ; 

прnx
 - совокупный размер вознаграждений специализированному депозитарию, аудиторской организа-

ции, бирже и лицу, осуществляющему ведение реестра владельцев инвестиционных паев ПИФ, относительно 

СГСЧА, установленный правилами ДУ ПИФ (в долях), действующий в течение периода iТ ; 

N – кол-во ставок, действовавших в отчетному году; 

nx
- каждая процентная ставка, действовавшая в течение периода iТ ; 
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nТ - количество рабочих дней периода, в котором действовала ставка nx
, принадлежащее периоду iТ , 

где 
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округляются. 

Округление при расчете iS
 и 

расч

dСЧА
производится на каждом действии до 2-х знаков после запятой. 

Размер сформированного резерва на выплату вознаграждения управляющей компании, специализированному 

депозитарию, лицу, осуществляющему ведение реестра владельцев инвестиционных паев Фонда, бирже и аудиторской 

организации уменьшается на суммы начисленного (включенного в состав обязательств) в течение отчетного года возна-

граждения за услуги. 

Превышение резерва при начислении вознаграждения управляющей компании, вознаграждения специализиро-

ванному депозитарию, аудиторской организации, оценщику ПИФ (только для ИПИФ/ЗПИФ), бирже (только для биржевого 

ПИФ) и лицу, осуществляющему ведение реестра владельцев инвестиционных паев ПИФ, в течение календарного года не 

допускается. Начисление вознаграждения Управляющей компании на последнюю отчетную дату календарного года в раз-

мере, соответствующем Правилам ДУ ПИФ, при недостаточности резерва допускается за счет прочих расходов ПИФ.    

Не использованный в течение отчетного года резерв на выплату вознаграждения подлежит восстановлению по 

окончанию отчетного года, но не позднее первого рабочего дня года, следующего за отчетным, и признается в составе 

прочих доходов. Указанное восстановление отражается при первом определении СЧА в году следующим за отчетным 

годом. 

 

ПОРЯДОК ОПРЕДЕЛЕНИЯ СЧА И СРЕДНЕГОДОВОЙ СЧА ПИФ 
 

Стоимость чистых активов определяется как разница между стоимостью всех активов Фонда (далее – активы), и 

величиной  всех обязательств,  подлежащих исполнению за счет указанных активов (далее – обязательства), на момент 

определения стоимости чистых активов. 

СЧА ПИФ определяется по состоянию на  23:59:59 даты, за которую рассчитывается СЧА, с учетом данных, 

раскрытых на указанную дату в доступных для управляющей компании источниках, вне зависимости от часового пояса. 

СЧА определяется не позднее рабочего дня, следующего за днем, по состоянию на который осуществляется 

определение СЧА. 

Среднегодовая СЧА на любой день определяется как отношение суммы СЧА на каждый рабочий день календар-

ного года (если на рабочий день календарного года СЧА не определялась - на последний день ее определения, предше-

ствующий такому дню) с начала года (с даты завершения (окончания) формирования паевого инвестиционного фонда) до 

даты расчета среднегодовой СЧА к числу рабочих дней за этот период. 

В целях определения среднегодовой СЧА датой, за которую определяется СЧА ПИФ, понимаются все даты опре-

деления СЧА ПИФ, указанные в настоящих Правилах определения СЧА. 

СЧА ПИФ, в том числе среднегодовая СЧА ПИФ, а также расчетная стоимость инвестиционного пая ПИФ опре-

деляются с точностью до двух знаков после запятой, с применением правил математического округления в валюте опре-

деления СЧА в соответствии с Правилами ДУ ПИФ, действующими на дату определения СЧА.  
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ПОРЯДОК УРЕГУЛИРОВАНИЯ РАЗНОГЛАСИЙ МЕЖДУ УПРАВЛЯЮЩЕЙ КОМПАНИЕЙ И СПЕЦИАЛИЗИРОВАННЫМ 
ДЕПОЗИТАРИЕМ ПРИ ОПРЕДЕЛЕНИИ СЧА, ПЕРЕРАСЧЕТ СЧА 

 
При обнаружении расхождений в расчете стоимости чистых активов Фонда, произведенным Специализирован-

ным депозитарием и Управляющей компанией, стороны  проводят внеплановую сверку состояния активов и обязательств 

Фонда и принимают меры к исправлению ошибок, а также осуществляют сверку:  

 активов и обязательств на предмет соответствия критериям их признания (прекращения признания);  

 используемой для оценки активов Фонда информации;  

 источников данных для определения стоимости активов (величины обязательств), а также порядка их выбора;  

 порядка конвертации величин стоимостей, выраженных в одной валюте, в другую валюту.  

При проведении сверки Специализированный депозитарий и Управляющая компания вправе потребовать друг 

у друга любые документы (или их копии), подтверждающие факты направления/получения распоряжений по счетам, копии 

подтверждений, высланных Специализированным депозитарием, а также других документов, необходимых для выяснения 

причины и устранения обнаруженных расхождений.  

После устранения обнаруженного расхождения Специализированный депозитарий и Управляющая компания со-

ставляют акт о причинах расхождения данных и о факте их устранения.  

Справка о стоимости чистых активов формируется с учетом скорректированных данных. 

В случаях изменения данных, на основании которых была определена стоимость чистых активов, стоимость чи-

стых активов подлежит перерасчету. Перерасчет стоимости чистых активов не осуществляется, когда отклонение исполь-

зованной в расчете стоимости актива (обязательства) составляет менее чем 0,1% корректной стоимости чистых активов и 

отклонение стоимости чистых активов на этот момент расчета составляет менее 0,1% корректной стоимости чистых акти-

вов. 

В случае если выявленное отклонение использованной в расчете стоимости актива (обязательства) составляет 

0,1% и более корректной стоимости чистых активов Специализированный депозитарий совместно с Управляющей компа-

нией определяет новую стоимость чистых активов, а также стоимость пая при приобретении и при погашении и обмене 

паев и, осуществляют возмещение ущерба владельцам инвестиционных паев. Все исправления вносятся в регистры учета 

текущим днём.  Специализированный депозитарий и Управляющая компания составляют Акт о выявленном отклонении. 

Не позднее 3 (Трех) рабочих дней со дня выявления отклонения Специализированный депозитарий направляет уведом-

ление в Банк России.  

При выявлении отклонения управляющая компания и специализированный депозитарий обязаны принять меры для 
предотвращения его повторения. 
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ПРИЛОЖЕНИЕ 1 
ПОРЯДОК ПРИЗНАНИЯ (ПРЕКРАЩЕНИЯ ПРИЗНАНИЯ) АКТИВОВ И ОБЯЗАТЕЛЬСТВ. 

Виды активов Критерии признания Критерии прекращения признания 

Денежные средства на 

счетах, в том числе на 

транзитных валютных сче-

тах, открытых на управля-

ющую компанию Д.У. ПИФ  

Дата зачисления денежных 

средств на соответствующий 

банковский счет (расчетный, 

транзитный, валютный) на осно-

вании выписки с указанного 

счета. 

Дата исполнения кредитной организацией 

обязательств по перечислению денежных 

средств со счета; 

Дата решения Банка России об отзыве ли-

цензии банка (денежные средства переходят 

в статус прочей дебиторской задолженно-

сти); 

Дата ликвидации банка согласно информа-

ции, раскрытой в официальном доступном 

источнике (в том числе записи в ЕГРЮЛ о 

ликвидации банка). 

Дебиторская задолжен-

ность по процентному до-

ходу по денежным сред-

ствам на счетах, открытых 

на управляющую компа-

нию Д.У. ПИФ 

Дата начала обязательства со-

гласно условиям договора/согла-

шения о процентном доходе по 

денежным средствам на счетах 

управляющей компании Д.У. ПИФ 

 Дата окончания обязательства согласно 

условиям договора/соглашения о про-

центном доходе по денежным сред-

ствам на счетах управляющей компании 

Д.У. ПИФ; 

 Дата переуступки права требования о 

выплате вклада и начисленных процен-

тов на основании договора; 

 Дата решения Банка России об отзыве 

лицензии банка, (денежные средства 

переходят в статус прочей дебиторской 

задолженности); 

Дата ликвидации банка согласно информа-

ции, раскрытой в официальном доступном 

источнике (в том числе записи в ЕГРЮЛ о 

ликвидации банка). 

Денежные средства во 

вкладах, в том числе на 

валютных счетах, откры-

тых на управляющую ком-

панию Д.У. ПИФ 

Дата зачисления денежных 

средств на соответствующий де-

позитный счет на основании вы-

писки с указанного счета; 

Дата переуступки права требова-

ния о выплате вклада и начис-

ленных процентах на основании 

договора. 

Дата исполнения кредитной организацией 

обязательств по возврату вклада (возврат на 

счет ПИФ денежных средств по договору бан-

ковского вклада); 

Дата фактической переуступки права требо-

вания о выплате вклада и начисленных про-

центах на основании договора; 

Дата решения Банка России об отзыве ли-

цензии банка (денежные средства во вкладах 

переходят в статус дебиторской задолженно-

сти); 

Дата ликвидации банка согласно информа-

ции, раскрытой в официальном доступном 

источнике (в том числе записи в ЕГРЮЛ о 

ликвидации банка). 

 

Ценные бумаги, в т.ч. де-

позитные сертификаты  

Дата перехода прав собственно-

сти на ценные бумаги: 

если ценная бумага подлежит 

учету на счете депо - дата зачис-

ления ценной бумаги на счет 

депо, открытый управляющей 

компании Д.У. ПИФ в специализи-

рованном депозитарии, подтвер-

жденная соответствующей вы-

пиской по счету депо; 

если документарные ценные бу-

маги не подлежат учету на счетах 

депо (за исключением депозит-

ных сертификатов) - с даты при-

ема ценной бумаги ПИФ, опреде-

ленной в соответствии с услови-

ями договора и подтвержденной 

Дата перехода прав собственности на цен-

ные бумаги: 

 

если ценная бумага, подлежит учету на счете 

депо - дата списания ценной бумаги со счета 

депо, открытого управляющей компании Д.У. 

ПИФ в специализированном депозитарии, 

подтвержденная соответствующей выпиской 

по счету депо; 

если документарные ценные бумаги не под-

лежат учету на счетах депо (за исключением 

депозитных сертификатов) - с даты передачи 

ценной бумаги ПИФ, определенной в соот-

ветствии с условиями договора и подтвер-

жденной актом приема передачи ценных бу-

маг; 

по депозитным сертификатам - дата списа-

ния с вклада (депозита) денежных средств, 
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актом приема передачи ценных 

бумаг; 

по депозитным сертификатам - 

дата зачисления во вклад (депо-

зит) денежных средств, подтвер-

жденная выпиской со счета по 

вкладу (депозиту) или с даты при-

обретения такого сертификата 

подтвержденной актом. 

подтвержденная выпиской со счета по вкладу 

(депозиту), или с даты списания такого серти-

фиката, подтвержденной актом; 

если по эмитенту ценных бумаг внесена за-

пись в ЕГРЮЛ о ликвидации - с даты записи 

о ликвидации эмитента (получения информа-

ции о ликвидации эмитента). 

 

Драгоценные металлы; 

Требования к кредитной 

организации выплатить 

денежный эквивалент 

драгоценных металлов. 

Для драгоценных металлов - 

дата перехода права собственно-

сти, подтвержденная актом при-

ема-передачи; 

Для требований к кредитной ор-

ганизации выплатить денежный 

эквивалент драгоценных метал-

лов - дата перехода прав соб-

ственности согласно выписке со 

счета кредитной организации о 

зачислении на металлический 

счет драгоценных металлов на 

основании договора. 

Для драгоценных металлов - дата перехода 

права собственности, подтвержденная актом 

приема-передачи; 

Для требований к кредитной организации вы-

платить денежный эквивалент драгоценных 

металлов: 

- дата списания с металлического счета дра-

гоценных металлов в   соответствии с усло-

виями договора; 

- дата решения Банка России об отзыве ли-

цензии банка (денежные средства переходят 

в статус прочей дебиторской задолженно-

сти); 

- дата ликвидации кредитной организации, в 

которой открыт металлический счет, инфор-

мация о которой раскрыта в официальном 

доступном источнике. 

Дебиторская задолжен-

ность по процентному (ку-

понному) доходу по долго-

вым ценным бумагам к вы-

плате;  

 

Дебиторская задолжен-

ность по частичному/пол-

ному погашению эмитен-

том основного долга по 

долговым ценным бума-

гам.  

 

Для дебиторской задолженности 

по процентному (купонному) до-

ходу по долговым ценным бума-

гам – дата погашения процент-

ного (купонного) дохода на осно-

вании решения о выпуске;  

Для дебиторской задолженности 

по частичному/полному погаше-

нию эмитентом основного долга 

по долговым ценным бумагам – 

дата частичного или полного по-

гашения номинала на основании 

решения о выпуске. 

Дата исполнения обязательств эмитентом, 

подтвержденной банковской выпиской с рас-

четного счета управляющей компании Д.У. 

ПИФ или отчетом брокера ПИФ; 

Дата ликвидации эмитента, согласно выписке 

из ЕГРЮЛ (или выписки из соответствующего 

уполномоченного органа иностранного госу-

дарства). 

 

Дебиторская задолжен-

ность по выплате диви-

дендов, эмитентами кото-

рых являются российские 

и иностранные эмитенты,  

по акциям, дохода по де-

позитарным распискам, 

дохода по   инвестицион-

ным паям ПИФ и паям (ак-

циям) иностранных инве-

стиционных фондов, паи 

которых входят в состав 

имущества ПИФ  

Дебиторская задолженность по 

причитающимся к получению ди-

видендам признается как актив с 

первого дня, когда ценные бумаги 

начинают торговаться без учета 

дивидендов (DVD_EX_DT). В ка-

честве источника информации 

используются информационные 

ресурсы Bloomberg, и др. Крите-

рием выбора является качество 

предоставляемой информации и 

удобство доступа к данным. 

При отсутствии информации из 

выше указанных источников (в 

том числе размера причитаю-

щихся выплат) - дата  зачисления 

денежных средств на расчетный 

счет управляющей компании Д.У. 

ПИФ (в том числе на счет брокера 

ПИФ). 

 

 

Дата исполнения  обязательств управляю-

щей компанией, подтвержденной банковской 

выпиской с расчетного счета управляющей 

компании Д.У. ПИФ /отчетом брокера ПИФ; 

Дата ликвидации управляющей компании 

(инвестиционного фонда (лица, выдавшего 

паи (выпустившего акции)), согласно выписке 

из ЕГРЮЛ (или выписки из соответствующего 

уполномоченного органа иностранного госу-

дарства). 
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Денежные средства, нахо-

дящиеся у профессио-

нальных участников 

рынка ценных бумаг (да-

лее – брокер) 

Дата зачисления денежных 

средств  на специальный брокер-

ский счет на основании отчета 

брокера 

Дата исполнения брокером обязательств по 

перечислению денежных средств с специ-

ального брокерского счета; 

Дата решения Банка России об отзыве ли-

цензии у брокера (денежные средства пере-

ходят в статус прочей дебиторской задол-

женности); 

Дата ликвидации брокера согласно информа-

ции, раскрытой в официальном доступном 

источнике (в том числе записи в ЕГРЮЛ о 

ликвидации брокера). 

Задолженность по сдел-

кам с ценными бумагами, 

заключенным на условиях 

Т+ 

Дата заключения дого-

вора  по  приобретению (реали-

зации) ценных бумаг. 

Дата перехода прав собственности на цен-

ные бумаги   подтвержденная выпиской по 

счету депо. 

Дата исполнения  обязательств контраген-

том, подтвержденной банковской выпиской с 

расчетного счета управляющей компании 

Д.У. ПИФ  или отчетом брокера. 

 

По договорам прямого 
РЕПО (продавцом ценных бу-

маг по первой части договора 
РЕПО является управляющая 
компания Д.У. Фонда): 
- Обязательства Фонда по 
возврату денежных средств, 
полученных по первой части 
договора прямого РЕПО; 
- Ценные бумаги, переданные 
Фондом по первой части дого-
вора прямого РЕПО. 
  
По договорам обратного  
РЕПО  (покупателем ценных 

бумаг по договору РЕПО по 
первой части РЕПО является 
управляющая компания Д.У. 
Фонда): 
- дебиторская задолженность 
к получению переданных де-
нежных средств по первой ча-
сти договора обратного 
РЕПО. 

 

Договор прямого РЕПО:  

 на дату исполнения первой части 
договора РЕПО,  признается кре-
диторская задолженность в 
сумме полученных денежных 
средств по первой части договора 
РЕПО, увеличенная на сумму 
процентов, рассчитанных на дату 
определения СЧА по ставке, 
предусмотренной договором;  

 
 
 
Договор обратного РЕПО: 

 признание ценных бумаг, полу-
ченных по первой части договора 
РЕПО, не происходит; 

 

на дату исполнения первой части 

договора РЕПО признается деби-

торской задолженности в раз-

мере суммы денежных средств, 

переданные Фондом по первой 

части договора РЕПО, увеличен-

ной на сумму процентов, рассчи-

танных на дату определения СЧА 

по ставке, предусмотренной до-

говором;  

 на дату исполнения второй части дого-
вора РЕПО происходит прекращение 
признания кредиторской задолженности 
в сумме полученных денежных средств 
по первой части. В случае если исполне-
ние обязательств не будет встречным, 
под датой исполнения второй части, при-
нимается более поздняя из двух дат: по-
ставки или  оплаты;  

 прекращение признания ценных бумаг 
переданных по прямому договору РЕПО 
не происходит. 

 

 

 

 на дату исполнения второй части дого-
вора РЕПО происходит прекращение 
признания дебиторской задолженности 
контрагента по договору РЕПО.  

 

 

Задолженность по сдел-

кам с валютой, заключен-

ным на условиях Т+ 

Дата заключения дого-

вора  по  покупке/продаже ва-

люты. 

Дата перехода прав собственности на ва-

люту на основании выписки со счета откры-

того на управляющую компанию Д.У. 

ПИФ/брокерского отчета. 

 

Производные финансо-

вые инструменты (ПФИ) 

Дата отражения брокером приоб-

ретения/реализации соответ-

ствующего контракта на бирже 

Дата отражения в отчете брокера реализа-

ции соответствующего контракта на бирже, а 

также при прекращении в соответствии с кон-

трактом требований и обязательств (в том 

числе, при исполнении контракта и по иным 

основаниям, указанным в правилах клиринга, 

в установленном ими порядке) 

Дебиторская задолжен-

ность, возникшая в ре-

зультате совершения сде-

лок с имуществом ПИФ, по 

которым наступила наибо-

лее ранняя дата расчетов; 

Для дебиторской задолженности 

по возмещению суммы налогов 

из бюджета РФ – дата принятия 

НДС по работам и услугам к вы-

чету; 

Для дебиторской задолженности по возме-

щению суммы налогов из бюджета РФ – дата 

исполнения обязательства перед ПИФ со-

гласно налоговому кодексу РФ; 

Для остальных видов активов: 
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Авансы, выданные за счет 

имущества ПИФ; 

 

Дебиторская задолжен-

ность управляющей ком-

пании перед ПИФ; 

 

Дебиторская задолжен-

ность, возникшая по дого-

ворам с аудиторской орга-

низацией, оценщиком, 

специализированным де-

позитарием, регистрато-

ром, указанными в прави-

лах ДУ ПИФ; 

 

Дебиторская задолжен-

ность по налогам, сборам, 

пошлинам в бюджеты 

всех уровней; 

 

Дебиторская задолжен-

ность по возмещению 

суммы налогов из бюд-

жета РФ; 

Дебиторская задолжен-

ность по арендным плате-

жам; 

Прочая дебиторская за-

долженность 

Для остальных видов активов - 

дата передачи активов (денеж-

ных средств) лицу, в отношении 

которого возникает дебиторская 

задолженность. 

 

- Дата исполнения обязательств перед ПИФ, 

согласно договору; 

- Дата ликвидации заемщика, согласно вы-

писке из ЕГРЮЛ. 

 

Виды обязательств Критерии признания Критерии прекращения признания 

Кредиторская задолжен-

ность по сделкам, по кото-

рым наступила наиболее 

ранняя дата расчетов 

 

Дата перехода права собственно-

сти на актив (денежные средства) 

к ПИФ от лица, в отношении кото-

рого возникает кредиторская за-

долженность. 

Дата исполнения обязательств ПИФ по дого-

вору. 

Кредиторская задолжен-

ность по выдаче инвести-

ционных паев ПИФ 

Дата включения денежных 

средств (иного имущества), пере-

данных в оплату инвестиционных 

паев, в имущество ПИФ. 

Дата внесения приходной записи о выдаче 

инвестиционных паев в реестр ПИФ согласно 

отчету регистратора. 

Кредиторская задолжен-

ность по выдаче инвести-

ционных паев ПИФ  при об-

мене 

Дата зачисления в ПИФ имуще-

ства, поступившего в оплату об-

мена паев. 

Дата внесения приходной записи о выдаче 

инвестиционных паев в реестр ПИФ при об-

мене согласно отчету регистратора. 

Кредиторская задолжен-

ность по выплате денеж-

ной компенсации при пога-

шении инвестиционных 

паев ПИФ (перечислении 

денежных средств при об-

мене паев) 

Дата внесения расходной записи 

о погашении (списании при об-

мене) инвестиционных паев ПИФ 

согласно отчету регистратора. 

Дата выплаты (перечисления по обмену) 

суммы денежной компенсации за инвестици-

онные паи ПИФ согласно банковской вы-

писке. 

Кредиторская задолжен-

ность перед агентами по 

выдаче, погашению и об-

мену инвестиционных 

паев ПИФ 

Дата осуществления операции 

выдачи и (или) погашения паев в 

реестре инвестиционных паев 

ПИФ по заявке агента. 

Дата перечисления суммы скидок/надбавок 

агенту из ПИФ согласно банковской выписке. 

   

Кредиторская задолжен-

ность перед управляющей 

компанией, возникшая в 

результате использования 

Дата получения денежных 

средств от управляющей компа-

нии согласно банковской вы-

писке. 

Дата возврата суммы задолженности управ-

ляющей компании согласно банковской вы-

писке. 
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управляющей компанией 

собственных денежных 

средств для выплаты де-

нежной компенсации вла-

дельцам инвестиционных 

паев ПИФ при погашении и 

(или) обмене инвестицион-

ных паев ПИФ 

Кредиторская задолжен-

ность по уплате налогов и 

других обязательных пла-

тежей из имущества ПИФ 

Дата возникновения обязатель-

ства по выплате налога и (или) 

обязательного платежа, согласно 

нормативным правовым актам 

Российской Федерации и (или) 

договору. 

Дата перечисления суммы налогов (обяза-

тельных платежей) с расчетного счета ПИФ 

согласно банковской выписке. 

Кредиторская задолжен-

ность по вознаграждениям 

управляющей компании, 

специализированному де-

позитарию, аудиторской 

организации, бирже, лицу, 

осуществляющему веде-

ние реестра владельцев 

инвестиционных паев 

ПИФ, а также обязатель-

ствам по оплате прочих 

расходов, осуществляе-

мых за счет имущества 

ПИФ в соответствии с тре-

бованиями действующего 

законодательства 

В соответствии с условиями за-

ключенных договоров на выпол-

нение работ (оказание услуг)  и в 

соответствии с правилами ДУ 

ПИФ.  

В случае, когда невозмож-но 

определить размер задол-женно-

сти - дата получения доку-мента, 

подтверждающего вы-полнение 

работ (оказания услуг) по соот-

ветствующим договорам. 

Последний рабочий день отчет-

ного года, в части вознагражде-

ния аудиторской организации за 

проведение аудиторской про-

верки за отчетный год. 

 

 

Дата перечисления суммы вознаграждений и 

расходов с расчетного счета ПИФ согласно 

банковской выписке. 

Кредиторская задолжен-

ность по сделкам купли – 

продажи активов ПИФ (за 

исключением сделок 

купли-продажи ценных бу-

маг) и передача активов 

ПИФ в аренду 

Дата получения денежных 

средств на расчетный счет ПИФ  

согласно банковской выписке. 

Дата возникновения обязательства по сделке 

согласно условиям договора. 
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ПРИЛОЖЕНИЕ 2  
 

ПЕРЕЧЕНЬ ДОСТУПНЫХ И НАБЛЮДАЕМЫХ БИРЖЕВЫХ ПЛОЩАДОК. 
 

Фондовая биржа Торонто 

Венчурная фондовая биржа ТиЭсЭкс(Канада) 

Фондовая биржа Сантьяго 

Фондовая биржа БиЭм Энд Эф Бовеспа(Бразилия) 

Фондовая биржа Буэнос-Айреса 

Нью-Йоркская фондовая биржа облигаций 

Нью-Йоркская фондовая биржа 

Нью-Йоркская фондовая биржа Арка 

Фондовая биржа Насдак  

Чикагская фондовая биржа (СиЭйчЭкс) 

Насдак ОЭмЭкс  

Мексиканская фондовая биржа 

Итальянская фондовая биржа 

Швейцарская фондовая биржа ЭсАйЭкс 

Афинская биржа 

Фондовая биржа Берлин 

Фондовая биржа Штутгард 

Фондовая биржа Мюнхен 

Фондовая биржа Дюссельдорф 

Фондовая биржа Гамбург 

Фондовая биржа Ганновер 

Немецкая фондовая биржа (Дойче Борсе) 

Венская фондовая биржа 

Евронекст Брюссель 

Насдак ОЭмЭкс Копенгаген 

Евронекст Париж 

Лондонская фондовая биржа 

Сигма Экс ЭмТиЭф 

Люксембургская фондовая биржа 

Евронекст Амстердам 

Варшавская фондовая биржа 

Пражская фондовая биржа 

Будапештская фондовая биржа 

Фондовая биржа Осло 

Насдак ОЭмЭкс Хельсинки 

Насдак ОЭмЭкс Стокгольм 

Фондовая биржа Мадрида 

Испанская фондовая биржа 

Ирландская фондовая биржа 

Евронекст Лиссабон 

Евронекст Лондон 

Гонконгская фондовая биржа 

Тайваньская фондовая биржа 

Фондовая биржа ТайПей (Тайвань) 

Шанхайская фондовая биржа 

Шенженьская фондовая биржа 

Стамбульская фондовая биржа 
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Токийская фондовая биржа 

Корейская фондовая биржа 

Сингапурская фондовая биржа 

Национальная Индийская фондовая биржа 

Бомбейская фондовая биржа 

Фондовая биржа ЭйЭсЭкс (Австралия) 

Фондовая биржа ЭнЗэдЭкс (Новая Зеландия) 

Публичное акционерное общество "Московская Биржа ММВБ-РТС" 

Публичное акционерное общество "Санкт-Петербургская биржа" 

Акционерное общество "Санкт-Петербургская Валютная Биржа" 

Белорусская валютно-фондовая биржа 

Иоханнесбургская фондовая биржа 

Казахстанская фондовая биржа 

Кипрская фондовая биржа 

Кыргызская фондовая биржа 

Люблянская фондовая биржа 

Мальтийская фондовая биржа 

Осакская фондовая биржа 

Фондовая биржа Тель-Авива (ТиЭйЭсИ) 

Лондонская биржа металлов (London Metal Exchange) 
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ПРИЛОЖЕНИЕ 3 

МОДЕЛЬ ОЦЕНКИ ДЛЯ ЦЕННЫХ БУМАГ, НОМИНИРОВАННЫХ В РУБЛЯХ. 

1. Для определения справедливой стоимости используется модель приведенной стоимости будущих денежных потоков. 

2. Приведенная стоимость будущих денежных потоков для долговой ценной бумаги рассчитывается с учетом следую-

щего: 

2.1. При формировании графика будущих денежных потоков учитываются все денежные потоки в погашение ос-

новного долга и купонного дохода с даты определения справедливой стоимости (не включая) до наименьшей 

из дат (включая): 

 дата выкупа по оферте, ближайшая к дате определения справедливой стоимости; 

 дата полного погашения, предусмотренная условиями выпуска.  

Денежные потоки, включая купонный доход, рассчитываются в соответствии с условиями выпуска. 

Для долговых ценных бумаг, по которым процентные ставки не определены на весь срок, суммы будущих де-

нежных потоков, для которых ставка не определена, рассчитываются исходя из последней определенной 

ставки (при этом процентные ставки считаются установленными с даты начала соответствующего им купонного 

периода).  

Для долговых ценных бумаг с индексируемым номиналом в целях расчета будущего денежного потока (в том 

числе расчета суммы купонного дохода)  номинальная стоимость принимается равной номинальной стоимости 

на дату определения справедливой стоимости.  

2.2. Под датой денежного потока понимается: 

 даты окончания купонных периодов, по завершении которых в соответствии с условиями выпуска осу-

ществляются выплаты купонного дохода и (если предусмотрено) частичное погашение основного долга; 

 дата, указанная в п.2.1. 

2.3. Ставка дисконтирования будущих денежных потоков определяется на каждую дату определения справедливой 

стоимости. 

2.4. Ставка дисконтирования будущих денежных потоков принимается равной ставке кривой бескупонной доходности 

(далее - G-кривая, Ставка КБД), скорректированной на величину кредитного спреда. 

Ставка КБД рассчитывается на дату определения справедливой стоимости ценной бумаги в точке, соответству-

ющей средневзвешенному сроку погашения (для ценных бумаг, условиями выпуска которых не предусмотрено 

частичное погашение основного долга – в точке, определенной в соответствии с п.2.1). Ставка КБД рассчитыва-

ется без промежуточных округлений с точностью до 2 знаков после запятой (в процентном выражении). 

В расчете используются: 

 Методика расчёта кривой бескупонной доходности государственных облигаций , определенная Москов-

ской биржей;  

 динамические параметры G-кривой по состоянию на каждый торговый день, публикуемые на официаль-

ном сайте Московской биржи. 

Кредитный спред рассчитывается в соответствии с  п. 3 (за исключением государственных ценных бумаг РФ, к 

которым кредитный спред не применяется). 

В расчете используются: 

 значения биржевых индексов RUCBITRBBB3Y, RUCBITRBB3Y, RUCBITRB3Y,  RUGBITR3Y на дату опре-

деления справедливой стоимости, публикуемые на официальном сайте Московской биржи; 
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 сведения о рейтингах активов и эмитентов, актуальные на дату определения справедливой стоимости, 

присвоенные рейтинговыми агентствами; 

  Средневзвешенный срок до погашения/оферты – взвешенный по графику погашения номинала облига-

ции срок до погашения в годах, рассчитываемый по формуле: 

∑(𝐶𝐹𝑖 × (𝑡𝑖  −  𝜏)/365)

𝑛

𝑖=1

 

Где: 

CFi – частичное (или полное) погашение номинала в % от номинала; 
ti – дата частичного (или полного) погашения номинала; 
τ – дата оценки. 

В случае, если выпуском не предусмотрена частичная амортизация тела номинала облигации, то средневзвешенный 
срок до погашения/оферты равен периоду от даты оценки до наиболее ранней из даты погашения или даты оферты по 
облигации, указанной в решении о выпуске. 

В случае, если дата оценки совпадает с датой оферты, то расчет средневзвешенного срока производится от даты оценки 
до наиболее ранней из даты погашения или даты оферты, следующей за датой оценки.  
При программном расчете средневзвешенного срока до погашения промежуточные округления не производятся. Значение 
средневзвешенного срока до погашения выражается в годах, округляется до 4 знаков после запятой. 

2.5. Приведенная стоимость будущих денежных потоков рассчитывается в валюте номинала по формуле (без про-

межуточных округлений): 

DCF = ∑
𝑃𝑛

(1 + 𝑌)(𝐷𝑛−Дата)/365

𝑗

𝑛=1

 

где: 

Pn – сумма будущего денежного потока (в валюте обязательства); 

Dn – дата денежного потока; 

Y – ставка дисконтирования; 

Дата  - дата определения справедливой стоимости; 

j – количество денежных потоков; 

n – порядковый номер денежного потока с даты определения справедливой стоимости. 

Значение DCF рассчитывается с точностью до 4 знаков после запятой. 

Справедливая стоимость  ценной бумаги признается равной: 

CC = ОКРУГЛ((DCF- Купон)*Количество*;2)+ОКРУГЛ(Купон*Количество*;2) 

Где: 

СС – справедливая стоимость ценной бумаги; 

DCF – значение, рассчитанное в соответствии с п.2; 

Количество – количество ценной бумаги на дату определения справедливой стоимости; 

Купон – накопленный купонный доход (включая уплаченный), срок погашения которого не наступил на дату опре-

деления справедливой стоимости; 

 

До даты полного погашения долговой ценной бумаги, предусмотренной условиями выпуска, в расчет ее справедливой 

стоимости не включаются: 

 суммы частичного погашения основного долга – с даты частичного погашения, предусмотренной услови-

ями выпуска; 

 суммы купонного дохода – с даты окончания соответствующего купонного периода. 

3. Для целей расчета кредитного спреда осуществляется следующая последовательность действий: 
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 в зависимости от наличия или отсутствия кредитного рейтинга у выпуска долговой ценной бумаги (кре-

дитный рейтинг в валюте номинала), эмитента или поручителя долговой ценной бумаги, долговая ценная 

бумагам может быть отнесена к одной из трех рейтинговых групп; 

 медианное значение кредитного спреда для долговой ценной бумаги принимаются равными соответству-

ющим значениям кредитных спредов, рассчитанным для рейтинговой группы, к которой отнесена ценная 

бумага. 

 Кредитный спред для рейтинговых групп рассчитывается на дату определения справедливой стоимости, 

на основании данных облигационных индексов раскрываемых Московской Биржи по итогам каждого тор-

гового дня. При вычислении кредитного спреда на дату определения справедливой стоимости использу-

ется медианное значение кредитного спреда за последние 20 торговых дней (<= даты определения спра-

ведливой стоимости).  

3.1. Порядок определения принадлежности долговой ценной бумаги к рейтинговой группе 

Определение принадлежности долговой ценной бумаги к рейтинговой группе выполняется на основании данных ведущих 

рейтинговых агентств в соответствии с  Таблицей 1.  

 

Таблица 1. Сопоставление шкал рейтинговых агентств 

АКРА Эксперт РА 

Moody`s S&P Fitch 
Рейтинговая 

группа 
Международная 

шкала 

Международная 

шкала 

Международная 

шкала 

    Ваа1 ВВВ+ ВВВ+ 

Рейтинговая 

группа I 

    Ваа2 ВВВ ВВВ 

AAA(RU) ruAAA Ваа3 ВВВ- ВВВ- 

AA+(RU), 

AA(RU), AA-(RU) 
ruAA+, ruAA Ва1 ВВ+ ВВ+ 

A+(RU), A(RU) ruAA-, ruA+ Ва2 ВВ ВВ 

A-(RU), 

BBB+(RU) 

ruA, ruA-, 

ruBBB+ 
Ва3 ВВ- ВВ- 

BBB(RU), BBB-

(RU) 
ruBBB В1 В+ В+ 

Рейтинговая 

группа II BB+(RU) ruBBB-, ruBB+ В2 В В 

BB(RU), BB-(RU) ruBB B3 B- B- 

Более низкий рейтинг / рейтинг отсутствует 
Рейтинговая 

группа III 

 

При наличии у долговой ценной бумаги, ее эмитента или поручителя нескольких рейтингов, выбирается наибольший из 

имеющихся актуальных кредитных рейтингов.  

К рейтинговой группе III относятся долговые ценные бумаги, которые не могут быть отнесены к рейтинговым группам I, II, 

в т.ч. в случае если кредитных рейтинг ценной бумаге (эмитенту, поручителю) не присвоен ни одним из указанных в таб-

лице  международных и национальных рейтинговых агентств. 

3.2. Порядок определения  кредитного спреда. 

Расчет кредитного спреда выполняется для каждой рейтинговой группы исходя из значений медианных кредитных спредов 

соответствующей рейтинговой группы 

Коэффициент 1,5  определяется в настоящей методике на основании экспертного суждения УК. 
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3.2. Порядок определения кредитного спреда для рейтинговых групп.  

Для расчета значения кредитного спреда соответствующей рейтинговой группы используются значения доходности сле-

дующих индексов Московской биржи, раскрываемых по итогам каждого торгового дня.    

a. Индекс корпоративных облигаций (1-3 года, рейтинг ≥ BBB-) 

Тикер - RUCBITRBBBY 

Описание индекса - http://moex.com/a2197.  

Архив значений - http://moex.com/ru/index/RUCBITRBBB3Y/archive 

b. Индекс корпоративных облигаций (1-3 года, BB- ≤ рейтинг < BBB-) 

Тикер -  RUCBITRBB3Y 

Описание индекса -  http://moex.com/a2196 

Архив значений - http://moex.com/ru/index/RUCBITRBB3Y/archive 

c. Индекс корпоративных облигаций (1-3 года, B- ≤ рейтинг < BB-)  

Тикер - RUCBITRB3Y 

Описание индекса - http://moex.com/a2195 

Архив значений - http://moex.com/ru/index/RUCBITRB3Y/archive/ 

d. Индекс государственных облигаций (1-3 года)  

Тикер -  RUGBITR3Y 

Описание индекса - http://moex.com/a2247 

Архив значений - http://moex.com/ru/index/RUGBITR3Y/archive/ 

 

  

Рейтинговая группа I 

 

Медиана 

SРГI
m 

 

Рейтинговая группа II 

 

Медиана 

SРГII
m 

 

Рейтинговая группа III 

 

Медиана 

1,5*SРГII
m 

 

http://moex.com/a2197
http://moex.com/ru/index/RUCBITRBBB3Y/archive
http://moex.com/a2196
http://moex.com/ru/index/RUCBITRBB3Y/archive
http://moex.com/a2195
http://moex.com/ru/index/RUCBITRB3Y/archive/
http://moex.com/a2247
http://moex.com/ru/index/RUGBITR3Y/archive/
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ПРИЛОЖЕНИЕ 4 

МЕТОД КОРРЕКТИРОВКИ СПРАВЕДЛИВОЙ СТОИМОСТИ АКТИВА ПРИ ВОЗНИКНОВЕНИИ СОБЫТИЯ,  
ВЕДУЩЕГО К ОБЕСЦЕНЕНИЮ 

 

Регулярно, но не реже, чем на каждую отчетную дату, установленную нормативными актами Банка России для ПИФ, 

проводится анализ всего портфеля ПИФ в связи с необходимостью корректировки справедливой стоимости в случае воз-

никновения событий, которые могут оказать негативное влияние на ожидаемые будущие денежные потоки по ним (при-

знаки обесценения). 

При возникновении события, ведущего к обесценению, справедливая стоимость долговых ценных бумаг, определяе-

мых по моделям оценки на втором и третьем уровне, денежных средств во вкладах, денежных средств, находящихся у 

профессиональных участников рынка ценных бумаг, справедливая стоимость дебиторской задолженности, займов выдан-

ных, требований к банку выплатить денежный эквивалент драгоценных металлов определяется в соответствии с методами 

корректировки справедливой стоимости, указанными в настоящем Приложении.  

Основанием для обесценения являются, в частности, доступные наблюдаемые значимые данные (события, инфор-

мация) в отношении контрагентов (в том числе  эмитентов, дебиторов – физических и юридических лиц, банков), в том 

числе, о следующих событиях: 

- значительное ухудшение финансового положения контрагента, отразившиеся в доступной финансовой отчетности; 

- снижение (отзыв) кредитного рейтинга контрагента при наличии; 

- нарушения контрагентом условий погашения или выплаты процентных доходов по  активу, составляющему активы 

ПИФ, а также любого иного обязательства контрагента, в случае если данная информация прямо или косвенно наблюда-

ема; 

- официальное опубликование решения о признании контрагента банкротом; 

- официальное опубликование решения о начале применения к эмитенту процедур банкротства – со дня опублико-

вания сообщения до даты, предшествующей дате опубликования сообщения об окончании применения процедур банкрот-

ства;  

- официальное опубликование в соответствии с федеральными законами и иными нормативными правовыми актами 

Российской Федерации или иностранных государств информация о просрочке исполнения эмитентом своих обязательств;  

- отзыв (аннулирование) у контрагента лицензии на осуществление основного вида деятельности. 

Анализ информации в отношении активов проводится на основании данных общедоступных источников информа-

ции, в том числе: 

Наименование источника Ссылка на источник информации 
(при наличии) 

ООО "Интерфакс-ЦРКИ" (Центр раскрытия корпо-
ративной информации) 

https://www.e-disclosure.ru/ 

ПАО Московская биржа https://www.moex.com/ 

Центральный Банк Российской Федерации (Банк 
России) 

https://www.cbr.ru/  

Картотека арбитражных дел https://kad.arbitr.ru 

Единый федеральный реестр сведений о банк-
ротстве 

https://bankrot.fedresurs.ru 

Единый федеральный реестр юридически значи-
мых сведений о фактах деятельности юридиче-
ских лиц, индивидуальных предпринимателей и 
иных субъектов экономической деятельности  

https://fedresurs.ru 

Аналитическое Кредитное Рейтинговое Агентство 
(АКРА) 

https://www.acra-ratings.ru/ 

Рейтинговое агентство АО «Эксперт РА» https://raexpert.ru/ 
 

Рейтинговое агентство Fitch Ratings https://www.fitchratings.com/ 

Рейтинговое агентство S&P Global Ratings 
 

https://www.standardandpoors.com/ 

Рейтинговое агентство Moody's Investors Service 
 

https://www.moodys.com/ 

Сведения о банкротстве, раскрываемые АО «Ком-
мерсантъ» 

https://bankruptcy.kommersant.ru 

Официальные сведения из ЕГРЮЛ/ЕГРИП в элек-
тронном виде 

https://egrul.nalog.ru/index.html 

Официальные сайты контрагентов в сети «Интер-
нет» 

- 

https://www.e-disclosure.ru/
https://www.moex.com/
https://www.cbr.ru/
https://kad.arbitr.ru/
https://bankrot.fedresurs.ru/
https://fedresurs.ru/
https://www.acra-ratings.ru/
https://raexpert.ru/
https://www.fitchratings.com/
https://www.standardandpoors.com/
https://www.moodys.com/
https://bankruptcy.kommersant.ru/
https://egrul.nalog.ru/index.html
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Для анализа могут быть использованы данные (документы, информация), полученные Управляющей компанией из 

иных источников. 

В случае выявления признаков обесценения по активу, его справедливая стоимость подлежит корректировке в со-

ответствии с применяемыми методами, указанными в настоящем приложении, за исключением случаев, когда на дату 

выявления признака обесценения у актива имеется обеспечение (в виде залога, поручительства, гарантии, обязательства 

третьих лиц, опционных соглашений  и т.п.), справедливая стоимость которого, определенная в соответствии с настоящими 

Правилами определения СЧА, не менее справедливой стоимости актива. Такое сравнение текущей справедливой стоимо-

сти актива и его обеспечения при наличии признаков обесценения поводится не реже, чем на каждую отчетную дату, уста-

новленную нормативными актами Банка России для ПИФ. 

Расчет величины обесценения должен основываться на наблюдаемых статистических данных, подтверждающих 

степень обесценения, в зависимости от срока просрочки, кредитного качества дебитора и ожидаемых к получению денеж-

ных потоков. 

В целях оценки кредитного риска контрагента используются рейтинги следующих рейтинговых агентств: 

 Moody's Investors Service 

 Standard & Poor's 

 Fitch Ratings 

 Аналитическое Кредитное Рейтинговое Агентство (АКРА) 

 Рейтинговое агентство RAEX («Эксперт РА»). 

 

В случае, если в период применения отчета оценщика для определения справедливой стоимости, возникает (выяв-

ляется) событие, ведущее к обесценению, то необходимо осуществить внеплановую оценку актива оценщиком не позднее 

10 (Десять) рабочих дней с даты выявления признаков обесценения. Дата, по состоянию на которую определяется новая 

оценка, не должна быть ранее даты возникновения события, ведущего к обесценению. С даты наступления события, ве-

дущего к обесценению и до даты применения нового отчета оценщика, Управляющая компания должна скорректировать 

последнюю известную справедливую стоимость, определенную по отчету оценщика, составленному до возникновения та-

кого события, с применением методов корректировки справедливой стоимости, указанных в настоящем приложении.  

 

В случае выявления признаков обесценения в отношении актива управляющая компания оформляет внутренний 

документ, на основании которого вносятся (не вносятся при наличии признаков обесценения и обоснования) корректировки 

в справедливую стоимость актива. Такой документ должен содержать: 

- сведения об активе, справедливая стоимость которого подлежит обесценению; 

- информацию о выявленном признаке обесценения с указанием источника информации или о факте просрочки 

обязательства; 

- информацию об используемом методе корректировки справедливой стоимости с обоснованием применения вы-

бранных коэффициентов для расчета (в случае их использования); 

- информацию о наличии обоснованных причин  не проводить корректировку справедливой стоимости активов ПИФ. 

Управляющая компания составляет такой внутренний документ на дату выявления признаков обесценения и 

направляет его в Специализированный депозитарий не позднее одного рабочего дня, следующего за датой выявления 

признаков обесценения.  

 

Методы корректировки справедливой стоимости. 

 

Управляющая компания самостоятельно определяет применяемый метод расчета обесценения активов в зависи-

мости от выявленного признака обесценения и специфических особенностях самого актива. 

 

Метод корректировки справедливой стоимости 

При возникновении признаков обесценения, а так же при фактической просрочке обязательств контрагентом ис-

пользуется модель ожидаемых кредитных убытков (ECL): 
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ECL = EAD * PD * LGD, 

где: 

ECL (expected credit losses) – величина кредитных убытков, корректирующая денежные потоки, приведенная к мо-

менту оценки; 

EAD (Exposure at Default; сумма, подверженная кредитному риску) — общий объём обязательств контрагента на 

момент оценки перед компанией (например, сумма вложений в банковские вклады (депозиты) и неснижаемые остатки на 

расчетных счетах, сумма выданного займа); 

PD (Probability of Default, вероятность дефолта) – вероятность, с которой контрагент в течение некоторого срока 

может оказаться в состоянии дефолта, порядок определения которой установлен в настоящем приложении; 

LGD (Loss Given Default, потери при банкротстве) – доля от суммы, подверженной кредитному риску, которая может 

быть потеряна в случае дефолта контрагента, порядок определения которой установлен в настоящем приложении. 

Справедливая стоимость обесцененного актива (обязательства) 𝑃𝑉𝑑𝑒𝑣 определяется по формуле: 

PVdev = PVf − ECL 

где 

PVf – стоимость актива (обязательства), определенная в соответствии с методом оценки согласно Правилам СЧА без учета 

кредитного риска. 

 

1.  Метод учета кредитных рисков, путем оценки справедливой стоимости по отчету оценщика по состоянию на 

дату, не ранее возникновения события,  ведущего к обесценению. 

Применение отчета оценщика для целей определения справедливой стоимости с учетом обесценения возможно 

для всех активов, указанных Приложении 1, а так же для просроченной дебиторской задолженности.  

 

Порядок определения величины PD 

Вероятность дефолта (PD) контрагента на горизонте 1 год может определяться одним из следующих способов: 

 

1. При наличии у контрагента собственного рейтинга одного из кредитных агентств - на основании публичных 

доступных данных по вероятностям дефолта (PD) одного из международный рейтинговых агентств - Moody's In-

vestors Service, Standart Poor’s или Fitch Ratings, публикуемых на сайте соответствующего агентства в составе 

ежегодного отчета с применением соответствия уровней рейтингов (в случае наличия у контрагента рейтинга 

иного рейтингового агентства, входящих либо в реестр кредитных рейтинговых агентств, либо реестр филиалов и 

представительств иностранных рейтинговых агентств, публикуемых на сайте Банка России) по таблице 1. 

Выбирается наименьшая величина PD из найденных. 

Таблица 1. Соответствие шкал рейтингов 

Рейтинговая 

группа АКРА 
Эксперт 

РА 

Moody`s S&P Fitch 

Международная шкала 

Рейтинговая 

группа I 

    Ваа1 ВВВ+ ВВВ+ 

    Ваа2 ВВВ ВВВ 

AAA(RU) ruAAA Ваа3 ВВВ- ВВВ- 

AA+(RU), 

AA(RU), AA-

(RU) 

ruAA+, 

ruAA 
Ва1 ВВ+ ВВ+ 

A+(RU), 

A(RU) 

ruAA-, 

ruA+ 
Ва2 ВВ ВВ 

A-(RU), 

BBB+(RU) 

ruA, ruA-, 

ruBBB+ 
Ва3 ВВ- ВВ- 
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2. Индивидуальная методика управляющей компания на основании анализа доступной информации о наблюдае-

мом уровне дефолтов (PD)  и ожидаемых потерь (LGD) в прошлых периодах, в том числе и на основании внут-

ренних статистических данных, с применением математических моделей. Значения (PD) и (LGD) определяются 

при помощи матричного метода с учетом данных участников рынка и собственной статистики управляющей ком-

пании. 

 
 

Показатели PD и LGD при наличии признаков обесценения до фактической просрочки. 

 

Группа дебиторов/ 
контрагентов 

Вероятность дефолта (PD) Ожидаемые потери (LGD) 

Дебитор/контрагент относится к 
рейтинговой группе I  

Определяется в соответ-

ствии с п.1 Порядка опреде-

ления величины PD. 

 

0,00 

Дебитор/контрагент относится к 
рейтинговой группе II 

0,00 

Дебитор/контрагент относится к 
рейтинговой группе III 

0,10 

Дебитор/контрагент образован 
более 3-х лет назад и уставный 
капитал более 100 тыс. руб. 
(одновременное выполнение 
условий) 

0,10  0,10 

Дебитор/контрагент образован 
менее 3-х лет назад и/или устав-
ный капитал менее 100 тыс. руб. 

0,20 0,20 

Физические лица и ИП, в отноше-
нии которых отсутствует решение 
суда о банкротстве и  не удовле-
творяющие ни одному из усло-
вий* 

0,20 0,05 

Физические лица и ИП, удовле-
творяющие хотя бы одному из 
условий, * 

0,30 0,20 

 

*Условия для физических лиц и индивидуальных предпринимателей: 

 Наличие судебных претензий, исполнительных листов или иной информации об уклонении физического лица 
от оплаты задолженностей или несвоевременной уплате задолженностей; 

Рейтинговая 

группа II 

BBB(RU), 

BBB-(RU) 
ruBBB В1 В+ В+ 

BB+(RU) 
ruBBB-, 

ruBB+ 
В2 В В 

BB(RU), BB-

(RU) 
ruBB B3 B- B- 

Рейтинговая 

группа III 
CCC, CC, C 

CCC, CC, 

C 
Caa, Ca, C CCC, C CCC, C 
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 Наличие информации об отклонении от уплаты налогов; 

 Гражданство, отличное от российского; 

 Возраст, моложе 20 и старше 60 лет. 
 

Показатели PD и LGD при фактической просрочке. 

 

Группа дебиторов/ 
контрагентов 

Вероятность 
дефолта (PD)  

Ожидаемые по-
тери (LGD) при 

просрочке от 10 
до 30 дней  

Ожидаемые по-
тери (LGD) при 

просрочке от 31 
до 90 дней  

Ожидаемые по-
тери (LGD) при 

просрочке свыше 
90 дней  

Дебитор/контрагент от-
носится к рейтинговой 
группе I 

1 
 

0,00 0,20 1 
 

Дебитор/контрагент от-
носится к рейтинговой 
группе II 

1 
 

0,05 0,30 1 
 

Дебитор/контрагент от-
носится к рейтинговой 
группе III 

1 
 

0,10 00,45 1 
 

Дебитор/контрагент об-
разован более 3-х лет 
назад и уставный капи-
тал более 100 тыс. руб. 
(одновременное 
выполнение условий) 

1 
 

0,10 0,45 1 

Дебитор/контрагент об-
разован менее 3-х лет 
назад и/или уставный 
капитал менее 100 тыс. 
руб. 

1 0,15 0,60 1 

Физические лица и ИП, 
в отношении которых 
отсутствует решение 
суда о банкротстве и  
не удовлетворяющие 
ни одному из условий* 

1 0,1 0,50 1 

Физические лица и ИП, 
удовлетворяющие хотя 
бы одному из условий, 
* 

1 0,50 0,80 1 

 

*Условия для физических лиц и индивидуальных предпринимателей: 

 Наличие судебных претензий, исполнительных листов или иной информации об уклонении физического лица 
от оплаты задолженностей или несвоевременной уплате задолженностей; 

 Наличие информации об отклонении от уплаты налогов; 

 Гражданство, отличное от российского; 

 Возраст, моложе 20 и старше 60 лет. 
 

В случае принятия решения о признании физического или юридического лица банкротом, значения PD и LGD счи-

таются равными 1 с даты опубликования такого решения. 
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Вероятность дефолта (PD) на иные сроки (отличные от 1 года) оценивается пропорционально сроку вероятности 

дефолта на горизонте 1 год по формуле: 

PDi = PD ∗
D𝑖
T

 

где,  
PDi – вероятность дефолта на срок от даты расчета до даты погашения/оферты; 

PD – вероятность дефолта эмитента/дебитора на горизонте 1 год; 

D𝑖 – количество календарных дней до погашения/оферты; 

T – количество календарных дней в году, в котором осуществляется расчет PDi. 
Величина PD принимается равной 1 при фактической просрочке обязательства контрагентом.  

 Потери при банкротстве (LGD) определяются следующим образом: 

LGD=1-RR, 

где: 

RR (recovery rate) – ожидаемый процент возврата по просроченным выплатам. 

 

 

 

 

 

 
 


